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Resumo: O objetivodeste estudofoiidentificaros
principais resultados e métricas de agressividade
tributdria em pesquisas brasileiras. Assim,
realizou-se umaRevisdo Sistematicada Literatura
(RSL) na base SPELL, encontrando-se 36 estudos
aderentes a pesquisa. Os resultados indicam
predominancia masculina nas publicagdes,
sendo o autor mais prolifero é o professor
Antonio Lopo Martinez, seguido por outros 7
autores com 2 publica¢des cada. A instituicao
de ensino que concentra a maior quantidade
dos autores é a Fundagdo Instituto Capixaba
de Pesquisa em Contabilidade, Economia e
Financas (FUCAPE). A principal métrica de
agressividade tributdria identificada foi Effective
Tax Rate (ETR), presente em 28 estudos, seguida
pela Book-Tax Differences (BTD) em 16 e ETR
cash em 10. Percebe-se que ha espago para
desenvolvimento de pesquisas relacionadas
a temas recentes como Covid-19, indicadores
Environmental, Social and Corporate (ESG) e
reforma tributdria. A principal contribuicao
deste estudo é evidenciar aos pesquisadores
brasileiros na area de contabilidade e tributacao,
as principais métricas de agressividade tributaria
e sugerir caminhos para pesquisas futuras. O
estudo também contribui evidenciando que
algumas métricas tradicionais, comoa ETR e BTD
podem ndo ser as mais ideais para a analise da
agressividade tributaria no contexto brasileiro,
pois a carga tributaria tem predominancia de

tributos sobre o consumo.
Palavras-chave: Agressividade Tributdria; ETR;
BTD, Revisdo Sistematica.

Abstract: FThe aim of this study was to identify
the main results and metrics of tax avoidance in
Brazilian research. Thus, a Systematic Literature
Review (SLR) was conducted using the SPELL
database, identifying 36 studies relevant
to the research. The results indicate a male
predominance in publications, with the most
prolific author being Antonio Lopo Martinez,
followed by 7 other authors with 2 publications
each. The educational institution with the highest
concentration of authors is the Foundation
Institute of Accounting, Economics, and Finance
of Espirito Santo (FUCAPE). The primary tax

avoidance metric identified was the effective
tax rate, present in 29 studies, followed by book-
tax differences in 17 and ETR cash in 10. It is
evident that there is room for the development
of research related to recent topics such as
Covid-19, Environmental, Social, and Corporate
practices, and tax reform. The main contribution
of this study is to highlight the key metrics of
tax aggressiveness and suggest directions for
future research. The study also contributes by
highlighting that some traditional metrics, such
as the Effective Tax Rate (ETR) and book-tax
differences (BTD), may not be the most ideal
for analyzing tax aggressiveness in the Brazilian
context, as the tax burden predominantly
consists of consumption taxes.

Keywords: Tax Avoidance; ETR; BTD, Systematic
Review

1 INTRODUGAO

A carga tributdria no Brasil é uma das
maiores do mundo (Lima; Rezende, 2019;
Martinez; Cerize, 2020; Sampaio; Marques,
2015). Nesse sentido, as empresas podem
adotar praticas para a reducdo da carga
tributaria, conforme Curva de Laffer (Laffer,
1979). Segundo Laffer (1979), a elevacdao das
aliqguotas tem um efeito inverso na arrecadacao,
visto que o contribuinte tem a percepcao
que esta ocorrendo um esgotamento de sua
capacidade contributiva. Diante disso, podem
adotar praticas legais, questionaveis ou ilegais,
gue levam a redugdo da arrecadacdo, conhecida
na area académica como agressividade tributaria
(Braga, 2017; Martinez; Ramalho, 2017).

A agressividade tributaria tem sido
estudada tanto como uma varidvel dependente
(busca de seus determinantes) quanto como
variavel explicativa. Em relacdo ao primeiro
ponto, significa que seu comportamento
€ modificado quando exposta a outras
varidveis, como: caracteristicas da empresa
(endividamento, tamanho, fluxos de caixa e
rentabilidade) (Araujo et al., 2021; Marinho;
Almeida; Machado, 2022; Martinez; Silva, 2019;
Santos et al., 2021); papel social das empresas
e impostos estaduais (Hasan et al.,, 2017);
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principais clientes e fornecedores (Cen et al.,
2017); a multinacionalidade e ativos intangiveis
(Lima et al., 2021); caracteristicas dos gestores
(Araujo et al., 2021); e o poder de mercado
(Gomes et al., 2022).

Nos estudos em que a agressividade
tributdria é utilizada como variavel explicativa,
ou seja, que ajudam a explicar varidveis
respostas, tem-se considerado o efeito da
agressividade tributaria no pagamento de juros
de empréstimos (Hasan et al., 2014), no custo
da divida de companhias abertas (Martinez;
Silva, 2017), nos investimentos realizados pela
organizacdo (Marchesi; Zanoteli, 2020), na
transparéncia corporativa (Moraes et al., 2021),
na distribuicdo de riqueza e valor adicionado
(Diniz; Martins, 2022) e na relagdo com o
conservadorismo (Martinez; Santana Junior;
Sena, 2022).

Quanto aos estudos que analisaram
a agressividade tributaria a partir de uma
revisdo de literatura, Hanlon e Heitzman (2010)
realizaramumaanalise abrangente das pesquisas
tributdrias, dividindo-as em quatro areas
principais: i) o papel informativo das despesas de
imposto de renda, ii) evasao fiscal, iii) tomada de
decisdo e impostos, e iv) precificacdo de ativos.
Saragih e Ali (2023) examinaram o estado atual
e possibilidades para estudos sobre risco fiscal.
Lungu et al. (2023), por meio de uma revisao
bibliométrica, investigaram a relacdo entre a
qualidade da auditoria e a evasao fiscal. Khelil e
Khlif (2023) descreveram a relagdao entre elisdao
fiscal e empresas familiares em sua revisao de
literatura. Scarpa e Signori (2023) revisaram
a literatura sobre tributacdo no contexto da
Responsabilidade Social Corporativa (RSC) das
empresas, visando aprimorar o entendimento
sobre o tema de RSC.

Esses estudos de revisdo (Hanlon;
Heitzman, 2010; Khelil; Khlif, 2023; Lungu
et al.,, 2023; Martinez, 2017; Saragih; Ali,
2023; Scarpa; Signori, 2023) ndo permitiram
identificar os principais resultados, métricas e
possibilidades de estudos sobre agressividade
tributdria no contexto brasileiro. A pesquisa de
levantamento de Martinez (2017) n3o identifica
as bases de dados estudadas e nem o periodo

considerado na sele¢ao dos documentos. Além
disso, Martinez (2017) destaca a escassez
existente em pesquisas brasileiras sobre
agressividade tributaria e ressalta a necessidade
de mais estudos que identifiquem as métricas
de agressividade tributdria relacionadas aos
tributos.

Assim, a questdo problema que norteia
esta pesquisa é: quais os principais resultados e
métricas de agressividade tributaria em revistas
brasileiras? O objetivo deste estudo é realizar
uma revisdao sistematica da literatura para
identificar os principais resultados e métricas de
agressividade tributariaem pesquisas brasileiras.
Para isso, foi utilizada a base SPELL, buscando
pelos termos “Agressividade Tributaria” e “Tax
Avoidance”, com filtros aplicados para artigos
em “Portugués” nas areas de Administragdo e
Contabilidade.

Esta pesquisa se diferencia dos estudos
anteriores ao focar na analise de estudos
nacionais. Mesmo Martinez (2017) tendo
investigado estudos nacionais, a sua analise
foi realizada com estudos até 2016, sendo que
ele concluiu que as pesquisas brasileiras em
agressividade tributaria ainda era embrionarias,
as quais em maioria eram estudos em
congressos, dissertacbes e teses. Ao realizar
este estudo mais de 5 anos apds a pesquisa de
Martinez (2017) é possivel identificar a evolugao
dos estudos nesse tema, principalmente em
periddicos de melhores classificagbes, visto
que a SPELL contém artigos com as melhores
classificagdes Qualis.

A analise de pesquisas sobre agressividade
tributdria realizada no Brasil pode ser justificada
pela carga tributaria brasileira que se encontra
entre uma das mais elevadas do mundo
(Lima; Rezende, 2019; Martinez; Cerize, 2020;
Sampaio; Marques, 2015). Esse fator pode
contribuir para o aumento da agressividade
tributdria, corroborando a perspectiva da Curva
de Laffer, que sugere que o aumento da carga
tributdria pode levar os contribuintes a adotar
comportamentos mais agressivos em relagao
a0s impostos.

A pesquisa contribui com pesquisadores
das dreas de contabilidade e tributacdo ao
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sistematizar as pesquisas brasileiras sobre
agressividade tributaria. Isso permite que os
pesquisadores utilizem esses materiais como
base para discussdes em estudos futuros,
ampliando o conhecimento sobre o tema e
melhorando a qualidade das informacgdes
acerca dessa tematica. A pesquisa identifica
oportunidades para novos estudos, promovendo
arealizacdo de pesquisas relevantes einovadoras
no campo do conhecimento em questdo. O
estudo também contribui evidenciando que
algumas métricas tradicionais, como a Effective
Tax Rate (ETR) e book-tax differences (BTD)
podem ndo ser as mais ideais para a analise da
agressividade tributaria no contexto brasileiro,
pois a carga tributaria tem predominancia de
tributos sobre o consumo.

2 REFERENCIAL TEORICO

Em um levantamento realizado entre 2008
e 2017, foi constatado que paises da América
Latina e Caribe possuiam uma carga tributdria
de 21,9%, enquanto o Brasil apresentava 32,4%
(Receita Federal do Brasil, 2021). Rodrigues
e Galdi (2020) reforcam essa afirmacdo e
ressaltam a complexidade da legislacao
tributaria brasileira.

Para manter o Estado funcionando, os
lideres governamentais acabam aumentando
a carga tributaria e justificando-a como
necessaria. Isso gera discussdes sobre como ter
uma boa arrecadac¢do para sustentar a maquina
publica, sem sobrecarregar os cidaddaos. No
entanto, os beneficios gerados a populacao
nao sao satisfatdrios para os contribuinte. Ao
aumentar a carga tributaria, o consumo pode ser
reduzido, visto que os produtos se tornam mais
caros, principalmente no caso do Brasil, que tem
a sua maior tributacdo sobre o consumo (Lima;
Rezende, 2019).

Considerando esses fatos, as empresas
buscam diminuir o efeito externo tributario
gerado pelo governo, que reduz o valor
disponivel para investir em suas atividades,
buscando diminuir os impostos que sao pagos
(Alm; Liu; Zhang, 2019; Marques et al., 2022a).
Nesse sentido, a melhor forma para melhorar o

desempenho financeiro da organizacao seria o
planejamento tributdrio, que busca equilibrar
a operacionalizacdo da producgdo e atender as
exigéncias tributarias ((Santos; Oliveira, 2020).
defendem que o planejamento tributdrio
deveserpautadonasleis,comoobjetivoprincipal
de reduzir o pagamento de tributos, o que pode
salvar os negdcios devido a alta concorréncia
atual. Costa e Amorim Junior (2020) concordam
gue o planejamento tributario deve se pautar
no ordenamento juridico, além de estruturagdes
contabeis e fiscais para melhorar as obrigacdes
tributdrias da empresa. Com isso, a adesdo ao
planejamento tributdrio vem aumentando,
na busca de esquivar-se do fato gerador dos
tributos (Costa; Amorim Janior, 2020). No
entanto, algumas empresas ultrapassam os
limites legais, enquadrando-se no conceito de
agressividade tributdria (Marques et al., 2022a).

Gomes et al. (2021) entendem o
planejamento tributario como uma busca legal
para identificar brechas nas leis tributdrias e,
assim, diminuir o tributo. Mamede Junior et al.
(2023) adotam um posicionamento mais amplo,
incluindo no conceito a redugao de tributos com
finalidade de evasao fiscal. Por isso, quanto mais
distante da legislacdo tributaria o planejamento
estiver, maior sera a sua agressividade (Gomes
et al., 2021).

Entretanto, ndo é possivel ter a certeza
se uma empresa possui um planejamento
tributdrio mais agressivo, pois normalmente sao
suposicdes que precisam ser provadas (Marques
etal.,2022a). Nerudova et al. (2020) observaram
que normalmente as grandes empresas se
enquadram mais no perfil da agressividade
fiscal, utilizando-se mais de paraisos fiscais para
isso.

Devido a necessidade de aumento
constante nos investimentos publicos e,
consequentemente, na arrecadagdo, o governo
vem buscando alternativas para combater
acdes vistas como agressivas tributariamente,
mesmo que a norma antielisiva ainda ndo esteja
totalmente regulamentada (Costa; Amorim
Junior, 2020; Lima; Rezende, 2019). No mundo, a
pratica de cruzamento de dados eletrénicos vem
dificultando a sonegacdo (Lima; Rezende, 2019).
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Na Australia, por exemplo, surgiu pressao por parte da sociedade sobre o governo para que essa
pratica possa ser controlada, ja que ocorreu aumento da agressividade por parte das multinacionais
(Oguttu; Kayis-Kumar, 2020). Ao tratar da agressividade tributaria é importante destacar quais sao
as principais métricas usadas na literatura, conforme Quadro 1.

Quadro 1 — Métricas utilizadas nos estudos

Métricas Férmula Interpretagdo Referéncias
(Chiachio; Martinez, 2019;
BTD LAIR — Despesa IRP] e CSLL Quanto mais alto o seu resultado,  Marchesi; Zanoteli, 2020; Martinez;
¢ 0,34 mais agressiva & a empresa. Ramalho, 2017; Santos; Rezende,
2020; Tardin; Oliveira, 2021).
BTD Dummy 1 se a variavel é maior do que a mediana Empresas acima da mediana sao (Marchesi; Zanotel, 2020).

do setor, 0 caso contrario

consideradas mais agressivas.

BTD Permanente

BTDT — BTDTE

Quanto mais alto o seu resultado,
mais agressiva é a empresa.

(Barbosa; Costa, 2021; Marques et
al., 2022b).

Despesa com IR temporario

Quanto mais alto o seu resultado,

(Barbosa; Costa, 2021; Marques et

i Allquota maxima de [R
BTD Temporria q mais agressiva é a empresa. al., 2022b).
Ativo total no periodo
(Marchesi; Zanoteli, 2020; Marinho;
ETR Despesa total com impostos Quanto menor o seu resultado, Almeida; Machado, 2022; Martinez;
Lucro Antes dos Impostos mais agressiva & a empresa. Ramalho, 2017; Martinez; Silva,
2017; Moraes et al., 2021).
Valores pagos de IRP] + CSLL Quanto menor o seu resultado, (Mamede Junor of al., 2023;
ETR cash AR mais agressiva é a empresa Martinez; Silva, 2018; Moraes et
i al., 2021; Santos; Rezende, 2020).
ETR G i Despesa corrente IRP] + CSLL Quanto menor o seu resultado, (Mamede Junior et al., 2023,
orrente LAIR mais agressiva é a empresa. Ramos; Martinez, 2018).
_ Quanto mais alto o seu resultado,  (Chiachio; Martinez, 20189;
ETR Diferida ETR —034 mais agressiva é a empresa. Marques et al., 2022a).
1 - 25% da amostra MAIS agressiva
fiscalmente e Quando o valor & 1, a empresa é " X )
ETR Dummy 0 - 75% da amostra MENOS agressiva  mais agressiva. (Rodrigues; Martinez, 2018).
fiscalmente
1 se a variavel é maior do que a mediana Quanto menor o seu resultado, . )
ETR Gaap Dummy do setor, 0 caso contrario mais agressiva & a empresa. (Marchesi, Zanoteli, 2020).
ETR ICMS ICMS incidente Qu_anto men_ar 0 seu resultado, (Gomes et al., 2021).
Valor adicionado mais agressiva é a empresa.

ETR Long Run|

Somatorio de despesas de imposto
Somatorio Lair

Quanto menor o seu resultado,
mais agressiva é a empresa.

(Costa; Amorim Janior, 2020;
Martinez; Santana Junior; Sena,
2022).

T Quanto menor o seu resultado, ' .
IPTE TVAD — EP mais agressiva é a empresa. (Vello; Martinez, 2014).
¥t ,(PTEBX x7)— 3%, CTP Quanto mais alto o seu resultado, N )
TA1 S (PTEBR) mais agressiva é a empresa. (Araljo et al., 2021; Braga, 2017).
™ Taxadei t0 estatutéria — ETR Quanto mais alto o seu resultado, C " . Rodri 2019
axa de imposto estatutaria mais agressiva é a empresa. (Cappellesso; Rodrigues, )
TTVA Carga tributaria total Quanto menor o seu resultado, an::ir::gF ;';::?J:‘t“:’;'cﬁgﬁg;
Valor total adicionado mais agressiva é a empresa. 2022). ! ! !
. uanto menor o seu resultado,
TTVA anormais TTVA — TTVA mediana do setor no ano Q (Gomes et al., 2022).

mais agressiva & a empresa.

Legenda: BTD = book-tax differences; LAIR = Lucro Antes dos Impostos; BTD Permanente = book-tax differences permanente;
BTDT = book-tax differences total; BTDTE = book-tax differences temporaria; ETR = Taxa efetiva de imposto; ETR cash = Taxa Tributaria
Efetiva de Caixa; IRPJ = Imposto de Renda Pessoa Juridica; CSLL = Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido; ETR Corrente = Taxa
Efetiva de Imposto Corrente; ETR Gaap Dummy = Taxa Efetiva dos Tributos sobre o Lucro; ETR Long Run = Taxa Efetiva de Imposto a
Longo Prazo; T: Impostos, taxas e contribuigdes distribuidos da empresa; TVAD: Valor adicionado total a distribuir da empresa; TTVA

anormais = Assume um para empresas acima da mediana do setor no ano
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3 ASPECTOS METODOLOGICOS

Esta pesquisa é classificada como
exploratéria, visto que busca informagdes sobre
resultados, métricas e possibilidade de estudos
sobre agressividade tributdria em revistas
brasileiras, e descritiva, pois busca descrever
as caracteristicas das publicagdes bibliograficas
sobre agressividade tributaria no Brasil. Os
procedimentos adotados para realizagdo da
pesquisa foi a Revisdo Sistematica da Literatura.

3.1 Revisdo Sistematica da Literatura

De acordo com Denyer e Tranfield (2009),
a revisdo sistematica tem por objetivo explorar
uma questdo especifica, com o intuito de
localizar e selecionar estudos existentes para
sintetizar seus dados e relatar suas evidéncias.
A adogdo do método de Revisdo Sistematica é
relevante, pois permite executar um processo
de pesquisa rigoroso e transparente, garantindo
a validade, confiabilidade e objetividade da
pesquisa (Massaro; Dumay; Guthrie, 2016).
Portanto, seguiram-se os principios distintos
e exigentes estabelecidos por Denyer e
Tranfield (2009) (transparéncia, inclusividade,
explicativa e heuristica) para realizacdo de
revisOes sistematica, os quais a diferenciam de
outros métodos de revisdo, permitindo obter
evidéncias sdlidas e confiaveis.

Para identificar as pesquisas brasileiras
sobre Agressividade tributdria, foi utilizada a
base de dados Scientific Periodicals Electronic
Library (SPELL). Esta base é um portal brasileiro
que contém um sistema de indexa¢do, pesquisa
e disponibilizacdao, sem custos, que contempla
as dreas de Administracdo, Contabilidade e
Turismo. Trata-se de uma iniciativa da Associacao
Nacional de Pds-Graduag¢do e Pesquisa em
Administracdo (ANPAD), sendo um importante
repositério de artigos cientificos da area das
ciéncias sociais aplicadas (D’Abreu; Santa Ritta;
Brauer, 2020).

O primeiro passo foi escolher os termos-
chave de busca, sendo eles “Tax Avoidance”
e “Agressividade Tributdria”. Essas palavras
foram utilizadas no campo de busca na opgao

titulo, sendo realizada em 25 de agosto de
2023. O segundo passo foi estabelecer os
critérios de inclusdao e exclusao. Como critério
de inclusdo, os estudos deveriam pertencer a
area de “Administracdo” e/ou “Contabilidade”,
ser escrito no idioma “portugués”, e terem sido
publicados até o ano de 2022. Optou-se por
ndo coletar dados do ano de 2023, visto que
0 ano ainda estava em andamento, e, assim,
ndo haveria uma base anual para comparagao
com os demais anos. Como critério de exclusao,
foram desconsiderados os artigos que nao
tinham relacdo com a proposta de estudo (n=1)
e os estudos qualitativos (n=7), visto que esses
nao fornecem as métricas necessarias para
proxy de agressividade tributdria. Os artigos em
duplicidade (n=7) também foram eliminados.

O processo de identificacao e sele¢ao dos
documentos é ilustrado na Figura 1 (préxima

pagina).
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Figura 1 — Fluxograma PRISMA

Fonte: Elaborado pelos autores

Conforme ilustrado na Figura 1, foram identificados inicialmente 51 artigos. Apds a exclusao
dos duplicados e artigos nao aderentes a pesquisa, foram selecionados 44 documentos. No entanto,
apods a leitura do resumo, titulos, palavras-chaves, aspectos metodoldgicos e resultados, foram
elegiveis 36 documentos.

Para viabilizar a analise dos dados, os documentos foram organizados em planilha eletrénica
do Excel, e categorizados em oito grupos, de acordo com o tema tratado em cada pesquisa, conforme
Quadro 2.

Quadro 2 — Categorias da pesquisa

Categorias Temas abordados

Auditoria e Fiscalizagdo

Controle das empresas.

Caracteristicas das | Finangas, reorganizagdo societaria, presenga em outros paises e
empresas criacdo de empregos.
Caracteristicas dos | Relagdo dos gestores com a agressividade tributaria.
| gestores
Desenvolvimento Sustentabilidade.
sustentavel

Mercado acionario

Concentragdo aciondria, de mercado e diferengas entre os tipos de
capital.

Normas contabeis

Demonstragdes contabeis e transparéncia corporativa.

Obrigagdes acessorias

Obrigagbes com o governo e periodicidade de entregas das
demonstracdes contabeis.

Qualidade da informacéao

Gerenciamento de resultados e conservadorismo.

Fonte: Elaborado pelos autores

Os dados foram apresentados por meio de graficos e tabelas.
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4 RESULTADOS
4.1 Caracteristicas das pesquisas

A quantidade de artigos publicados por ano esta representada no Grafico 1. As publicacGes
analisadas compreenderam o periodo entre 2014 e 2022, com média geral de 4,11 artigos por ano.
Isso demonstra que o tema agressividade tributdria em pesquisas brasileiras é relativamente novo.
O interesse pela tematica estd aumentando de forma lenta e gradual. Nota-se que, a partir de 2020,
os artigos sobre Agressividade Tributdria alcancaram maior nimero de publicacbes, representando
59,46% de todos os artigos publicados no periodo analisado.

Grafico 1 — Quantidade de artigos
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Fonte: Elaborado pelos autores

Uma possivel justificativa para o aumento dos estudos sobre agressividade tributaria a
partir do ano de 2020 foi o surgimento da pandemia da Covid-19. Isso porque essa crise sanitaria
reduziu os resultados de diversas empresas (Wicaksono; Adi, 2023), e para a manutencdo dos
lucros nesse periodo critico, os gestores aumentaram a agressividade tributdria (Athira; Ramesh,
2023; Wicaksono; Adi, 2023). Com isso, os pesquisadores podem ter analisado o comportamento
dos gestores nas praticas tributaria das empresas. Uma outra possivel justificativa é o aumento do
nimero de programas de pds-graduacao em Ciéncias Contabeis.

A andlise por sexo revela predominancia de autores do sexo masculino, conforme a Tabela 1.
Dos 101 autores que publicaram estudos na area de agressividade tributaria em revistas brasileiras,
69 sdo do sexo masculino e 32 do feminino. Esse resultado corrobora o estudo de Santos e Araujo
(2019), que identificaram um percentual de 61,54% para autores do sexo masculino.

Tabela 1 —Divisao pelo sexo

Autor Frequéncia absoluta Frequéncia relativa
Feminino 32 31,68%
Masculino 69 68,32%

Fonte: Elaborada pelos autores

Na Tabela 2, é possivel verificar a frequéncia absoluta e relativa dos pesquisadores, onde foram
destacados os oito que mais produzem, sendo que esses tiveram duas ou mais publicacdes, solo ou
em coautoria.
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Tabela 2 — Divisao por autores

Autor Frequéncia absoluta Frequéncia relativa
Antdnio Lopo Martinez 13 12,9%
Vagner Antdnio Marques 2 2,0%
Robério Dantas De Franga 2 2,0%
Eduardo José Zanoteli 2 2,0%
Silvania Neris Nossa 2 2,0%
2
2
2

Raimundo Da Silva 2,0%
Marcia Martins Mendes De Luca 2,0%
Nadia Cardoso Moreira 2,0%
Autores com apenas uma publicagdo cada 74 73,3%

Fonte: Elaborada pelos autores

Observa-se que um pequeno grupo de autores é responsavel por publicar 25,9% do total de
estudos sobre agressividade tributaria. Esse resultado alinha-se ao estudo de Machado Junior et al.
(2016), que encontraram um percentual de autores com dois ou mais artigos publicados de 25%.
Isso sugere que ha poucos pesquisadores engajados com o tema.

O autor de maior destaque em agressividade tributdria e com maior engajamento é Antonio
Lopo Martinez, com 13 publicacdes. Ele é professor de Financas Publicas e Direito Tributdrio brasileiro
na Universidade de Coimbra desde 2022, pesquisador da Fundacdo Instituto Capixaba de Pesquisas
em Contabilidade Economia e Finangas (FUCAPE) desde 2018, e Auditor da Receita Federal do Brasil
desde 1994. Suas principais areas de pesquisa sdo a contabilidade financeira, tributdria e direito
tributdrio, além de possuir projetos em andamento nessas areas, como o de agressividade tributaria
corporativa desde 2017 (Martinez, 2023).

Essa formacdo e experiéncia o faz um grande conhecedor do tema de agressividade tributaria,
com artigos relevantes publicados em revista de alta qualificacdo no Qualis CAPES, tais como: Revista
Contabilidade & Financas (A2); Revista de Administracdo Contemporanea (A2); Enfoque: Reflexao
contabil (A3); Revista de Gestdo, Financas e Contabilidade (A3); Revista Catarinense da Ciéncia
Contabil (A3); Contabilidade Vista & Revista (A3); Revista Contemporanea de Contabilidade (A3);
Advances in Scientific and Applied Accounting (A3) e Pensar Contabil (A4).

As instituicdes mais produtivas foram identificadas com base no nimero de vezes que foram
citadas como filiagdes dos autores, conforme apresentado na Tabela 3.

Tabela 3 — Instituicdo de vinculo dos autores

Frequéncia Frequéncia

Vinculo dos autores absoluta relativa
Fundacg3o Instituto Capixaba de Pesquisas em Contabilidade,

Economia e Finangas 27 26,7%
Universidade Federal do Espirito Santo 7 6,9%
Universidade Federal do Rio De Janeiro 7 6,9%
Universidade de Sdo Paulo 7 6,9%
Universidade de Coimbra 6 5,9%
Sem ldentificagao 6 5,9%
Universidade Federal do Ceara 5 5,0%
Universidade Federal da Paraiba 5 5,0%
Universidade Federal de Minas Gerais 4 4,0%
Universidade Federal de Goias 3 3,0%
Universidade Federal da Bahia 3 3,0%
Universidade Federal de Pernambuco 3 3,0%
Universidade de Brasilia 5 5,0%
Universidade Federal de Santa Catarina 3 3,0%
Demais Instituigbes 10 9,9%

Fonte: Elaborada pelos autores
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A Universidade que mais tem autores vinculados e que publica artigos sobre o assunto de
agressividade tributdria entre os trabalhos analisados é a FUCAPE. Trata-se de uma instituicao de
ensino superior particular criada em 2000 e localizada em Vitdria, no Espirito Santo. Esse fato esta
diretamente relacionado ao fato de terem em seu quadro o autor mais produtivo, Antonio Lopo
Martinez.

O estudo de Santos e Araujo (2019) também evidencia que a FUCAPE é a instituicdo de ensino
mais produtiva no tema de planejamento tributdrio. Apés a FUCAPE, os autores encontraram a
Universidade de Sdo Paulo (USP) e a Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC) como aquelas
com o segundo maior numero de produgdo. Assim, o fato da USP aparecer em segundo lugar
naquele estudo corrobora aos resultados encontrados nesta pesquisa. Além da USP, neste estudo
foram identificadas a Universidade Federal do Espirito Santo (UFES) e Universidade Federal do Rio
de Janeiro (UFRJ) que também possuem 7 publicagGes.

4.2 Revisdo Sistematica

Estudos anteriores utilizam diferentes métricas para medir a agressividade tributaria das
empresas, cada uma com suas particularidades e aplicagdes para diferentes situacdes, dependendo
do resultado que precisa ser encontrado. A Tabela 4, evidencia a frequéncia com que essas métricas
foram utilizadas.

Tabela 4 — Métricas mais estudadas

Variaveis Frequéncia absoluta Frequéncia relativa
ETR 28 31,5%
BTD 16 18,0%
ETR cash 10 11,2%
TTVA 6 6,7%
ETR Long Run 3 3,4%
ETR corrente 2 2,2%
TAl 2 2,2%
ETR Diferida 2 2,2%
Demais 9 10,1%

Fonte: Elaborada pelos autores

Legenda: ETR = Effective Tax Rate; BTD = Book-Tax Differences.; ETR cash = Taxa Tributaria Efetiva de Caixa; TTVA
= Taxa de Tributagdo sobre o Valor Adicionado; ETR Corrente = Taxa Efetiva de Imposto Corrente; ETR Long Run = Taxa
Efetiva de Imposto a Longo Prazo; ETR Diferida = Taxa Efetiva de Imposto Diferida; TA1 = Tax Avoidance 1. Demais =
representam outras varidveis usadas na tematica de agressividade tributdria usadas nas publica¢Ges analisadas.

A métrica mais utilizada nos estudos foi a ETR, presente em 31,5% dos documentos. Ao
analisar a média da ETR nos estudos, encontrou-se o valor de aproximadamente 21,70%. Isso indica
que as empresas brasileiras, a partir dos resultados encontrados na literatura, s3ao consideradas
agressivas tributariamente, visto que a taxa nominal é de 34%, conforme legislagao fiscal. Pires et al.
(2023), ao analisarem a média das empresas brasileiras de capital aberto no periodo 2012 a 2022,
encontraram taxa média de 18,1%, ficando abaixo, inclusive, da média mundial que é 23,5%. Isso se
torna mais destoante quando se considera alguns setores especificos, como os de bens industriais,
que apresentam aliquota préxima de 21,6%, enquanto o setor de consumo ciclico é de 14,4%.

As brechas legais existentes no Brasil e os beneficios fiscais sdo fatores que podem reduzir a
carga tributdria de determinados setores em mais de 50%, sendo que a taxa média é reduzida em
36,47%. Entre os principais beneficios fiscais destacam: i) a Zona Franca de Manaus; ii) redugdo
de prejuizos fiscais (até 30% do Lucro Ajustado pelas adigdes e exclusdes); iii) exclusdo de receitas
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nao tributadas; iv) pagamento de juros sobre
capital préprio (questdao em discussdo para seu
fim); v) beneficios fiscais ligados as doacdes; vi)
depreciac¢do, entre outros.

A segunda varidvel mais presente é a
BTD, com 18% de frequéncia. O resultado dessa
varidvel determina que quanto menor o valor,
menos agressiva é a empresa. Outra varidvel
que teve destaque foi a ETR cash com 11,2% de
presenga nos estudos. Quanto menor essa taxa,
maior é a agressividade da empresa.

Apesar de as métricas ETR e BTD serem
as mais utilizadas, tanto no Brasil quanto no
exterior, existem criticas e limitacdes sobre
elas (Martinez, 2017). Martinez et al. (2020)
e Martinez (2017) defendem que tanto a ETR
qguanto a BTD estdo focadas nos tributos sobre
o lucro. Martinez et al. (2020) e Santos et al.
(2018) ressaltam seu papel na qualidade da
informacdao contdbil e na previsibilidade de
resultados futuros.

Em decorréncia do Brasil ter a maior parte
de sua carga tributaria sobre o consumo, o uso
dessas métricas ndo é o mais adequado, uma vez
que elas incidem sobre o lucro (Martinez, 2017).
Segundo Marques et al. (2022a), principalmente
os tributos indiretos ao ndo serem considerados,
podem gerar omissdao sobre o comportamento
da empresa. Por isso, estudos recomendam
que seja usada a TTVA (Diniz; Martins, 2022;
Gomes et al.,, 2022; Mamede Junior et al,,
2023; Marinho; Almeida; Machado, 2022). Essa
recomendacdo baseia-se no fato dessa varidvel
considerar em seu cdlculo a carga tributaria
total, inclusive os tributos sobre consumo que
no Brasil apresentam maiores valores.

Cappellesso e Rodrigues (2019) defendem
que a BTD é uma variavel util para detectar
manipulagdes ocorridas no lucro contabil
e tributario devido as lacunas nas normas
financeiras e fiscais. Tardin e Oliveira (2021)
argumentam que esse mesmo ponto positivo
a torna fraca como varidvel de agressividade
tributdria, visto que proporciona a chance de
escolhas oportunistas para atender o interesse
de acionistas e gerentes para reduzir a carga
tributaria da empresa. Martinez et al. (2020)
Martinez e Silva (2023) corroboram com essa

critica no sentido de ser muito discutivel seus
resultados, quando considerados isoladamente,
sao muito discutiveis, pois a BTD também é uma
métrica utilizada para medir gerenciamento de
resultados.

Os estudos foram segregados de acordo
com o foco do estudo dado a agressividade
tributaria, seja como varidvel dependente
(Tabela 5) ou como explicativa (Tabela 6), nas
préximas paginas.
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Tabela 5 — Estudos que utilizaram a agressividade tributdria como varidvel dependente
Autores (ano) Objetivo Amostra Relagio
Encontrada
Painel A — Auditoria e fiscaliza¢do
Martinez; Cerize | Verificar se a estrutura de controle reduziu a 1.446 -
(2020) agressividade fiscal.
Santos et al. Investigar a associa¢do temporal entre os servigos 648 -
(2021) tributérios prestados pelo auditor e a Tax Avoidance das
empresas no Brasil.
Marinho; Analisar a relagdo entre a qualidade de auditoria e as 296* -/NS
Almeida; praticas de Tax Avoidance.
Machado (2022)
Painel B — Caracteristicas das Empresas
Damascena et al. | Analisar a relagdo entre restrigdes financeiras e 615 +
(2017) agressividade tributéria.
Martinez; Silva Analisar a associac¢do entre a restri¢do financeira e 545 -
(2018) agressividade tributéria.
Painel C — Caracteristica dos Gestores
Santos; Rezende | Analisar os determinantes da evaséo fiscal em 2.716 +/NS
(2020) institui¢Oes financeiras.
Araijo et al. Avaliar a associagdo entre o narcisismo do CEO e o 382 +
(2021) Tax Avoidance em empresas brasileiras de capital
aberto.
Mamede junior | Investigar o efeito da remuneracéo do executivo na 931 +/-/NS
et al. (2023) agressividade tributaria no Brasil.
Painel D — Desenvolvimento Sustentivel
Martinez; Analisar a relagdo entre a participagdo das empresas no 535 -
Ramalho (2017) | Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) ¢ a
agressividade tributaria.
Painel E — Mercado Aciondrio
Gomes et al. Analisar se as empresas brasileiras listadas na B3 com 749 +
(2022) maior poder de mercado sdo mais agressivas
tributariamente.
Rodrigues; Galdi | Investigar se ha diferencas entre agressividade fiscal 3597 +
(2020) entre empresas de capital aberto e fechado no Brasil.
Medeiros et al. Examinar em que extensdo a concentragdo 1740%* -/NS
(2021) acionaria impacta o nivel de atividades de Tax
Avoidance das empresas controladas pelo Estado.
Painel F — Normas Contabeis
Braga (2017) Investigar a associa¢o entre a adogdo mandatoria das 41823* +
International Financial Reporting Standards (IFRS) e o
nivel de Tax Avoidance.
Martinez; Silva | Mensurar a agressividade fiscal de empresas brasileiras 1593 +
(2019) com transagdes entre partes relacionadas no exterior.
Painel G — Obrigagio Acessoria
Gomes et al. Identificar a relagdo existente entre a EFD -Fiscal e a 189 NS
(2021) agressividade tributaria no recolhimento do Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) de
empresas listadas na B3.

Continua na proxima pagina
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Continuagdo da Tabela 5

Painel G — Obrigacdo Acessoria

Chiachio; Investigar se o nivel de agressividade fiscal se altera 2.142 NS
Martinez (2019) | dependendo da estrutura financeira de uma empresa

para analise dinidmica do capital de giro.
Franga; Monte Analisar o efeito da reputagio corporativa na Tax 1.575 -/+/NS
(2019) Avoidance de empresas brasileiras de capital aberto.
Costa; Amorim Verificar se as empresas que realizaram reorganizagdes 9.204 -/NS
Janior (2020) societarias apresentam maior nivel de agressividade

fiscal.
Lima et al. Analisar como a agressividade tributéria ¢é afetada pela 888 NS/+
(2021) multinacionalidade, considerando o nivel de ativos

intangiveis das empresas listadas na B3.

Fonte: Elaborada pelos autores

Legenda: - Indica uma relagdo negativa entre a variavel dependente e a varidvel de agressividade tributaria; +:
indica uma relacgdo positiva entre a variavel dependente e a variavel de agressividade tributdria; NS: indica que ndo ha
associacdo significativa entre a variavel dependente e a variavel de agressividade tributaria.

Dos 36 estudos, 21 utilizaram a agressividade tributaria como variavel dependente, ou seja,
nesses estudos, os autores buscaram identificar quais fatores podem explicar o maior/menor
envolvimento das empresas em praticas de agressividade tributaria no contexto brasileiro. Os
resultados evidenciam que o estudo com menor amostragem foi o de Gomes et al. (2021), visto que
eles analisaram apenas 3 anos, bem como a obrigacdo de realizar a Escrituracdo Fiscal Digital do
Imposto sobre circulacdo de mercadorias (ICMS). Ja o estudo de Braga (2017) tem uma amostragem
de 41.823, pois a autora analisa empresas de 37 paises.

Na categoria denominada fiscalizacdo/auditoria, os trés estudos encontraram que a fiscalizacdo
pode ser um meio de reducdo da agressividade tributaria (Marinho; Almeida; Machado, 2022;
Martinez; Cerize, 2020; Santos et al., 2021), sendo que a contratacdo de servicos de uma empresa
de auditoria reduz o pagamento dos tributos (Santos et al., 2021) e que empresas auditadas por
auditoria de maior qualidade sdo menos agressivas (Marinho; Almeida; Machado, 2022).

Para a categoria caracteristicas da empresa, foi observado que fatores como crise financeira
(Damascena et al., 2017), maior limitacdo das empresas (Martinez; Silva, 2018), menor liquidez
(Chiachio; Martinez,2019), maior reputacdoempresarial (Franga; Monte, 2019) eamultinacionalidade
combinada com maior quantidade de ativos intangiveis (Lima et al., 2021) aumentam a agressividade
tributdria. Por outro lado, a reorganizacdo societaria diminui (Costa; Amorim Junior, 2020).

De acordo com a categoria caracteristicas dos gestores, o tamanho da empresa e o retorno
dos ativos sdo uns dos principais fatores para aumento da agressividade tributaria (Santos; Rezende,
2020), assim como o narcisismo do CEO (Araujo et al., 2021) e crises politicas (Mamede Junior et al.,
2023). Na categoria desenvolvimento sustentdvel, a Unica relacdo encontrada foi que as empresas
participantes do ISE sdo menos agressivas (Martinez; Ramalho, 2017). Para a categoria mercado
acionario, o maior poder de mercado (Gomes et al., 2022), companhias abertas (Rodrigues; Galdi,
2020) e baixa concentracao acionaria (Medeiros et al., 2021) sdo alguns dos determinantes para
maior agressividade tributaria.

Na categoria normas contabeis, os achados apontam que a adocdo da IFRS (Braga, 2017) e
investimentos no exterior (Martinez; Silva, 2019) aumentam o nivel de agressividade tributaria.
Quanto a obrigacdo acessoria, a sensa¢do de aumento da fiscalizacdo ndo diminuiu a agressividade
tributdria (Gomes et al., 2021). Em artigos que investigaram a qualidade da informacdo contabil, foi
identificada que existe uma relagdo positiva entre o gerenciamento de resultados e gerenciamento
de tributos (Cappellesso; Rodrigues, 2019).

Dos 36 estudos, 15 trataram a agressividade tributdria como variavel explicativa, conforme
apresentado na Tabela 6.
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Tabela 6 — Estudos que utilizaram a agressividade tributdria como varidvel explicativa
Autores (ano) Objetivo Amostra Relacdo
encontrada
Painel A — Auditoria e fiscalizagio
Martinez,; Lessa; | Investigar o efeito da agressividade tributdria nos 770 +
Moraes (2014) honorarios das firmas de auditoria.
Painel B — Caracteristicas das empresas
Vello; Martinez | Verificar a associagdo do risco sistematico e o 223 -
(2014) constructo para o planejamento tributario eficiente.
Martinez; Silva | Verificar a influéncia da agressividade fiscal no custo 553 +
(2017) da divida nas companhias abertas listadas na
BM&FBOVESPA no periodo de 2009 a 2014.
Marchesi; Zanoteli | Analisar a relagdo das praticas de agressividade fiscal | 2.752 +
(2020) com o investimento das empresas.
Martinez; Silva | Estudar a relagdo entre criagio de emprego e 687 NS/-
(2020) agressividade fiscal em empresas brasileiras.
Andrade et al. (2021) | Analisar os efeitos da agressividade tributaria sobre 360 +
a rentabilidade de empresas brasileiras em processo
de recuperagio judicial.
Marques et al. (2022) | Analisar o efeito moderador dos estagios do ciclo de 3853 -/NS
vida (ECV) das firmas na relacio entre agressividade
tributdria e o nivel de investimentos das empresas
brasileira listadas na B3
Xavier; Theiss; | Analisar o impacto da agressividade fiscal na 829 +
Ferreira (2022) rentabilidade das empresas de capital aberto
brasileiras.
Painel C — Normas Contébeis
Ramos; Martinez | Verificar a relagido entre a agressividade tributariae | 2.552 -/NS
(2018) a republicagio das Demonstragdes Financeiras
em empresas brasileiras listadas na B3.
Rodrigues; Martinez | Analisar se a demora na divulgagdo das 704 NS
(2018) demonstragdes contabeis pode ser explicada, em
parte, pela agressividade fiscal.
Moraes et al. (2021) | Analisar o efeito da agressividade fiscal sobre a | 1844% +/NS/-
transparéncia corporativa nas companhias brasileiras
de capital aberto.
Diniz; Martins | Analisar como os aspectos do perfil tributario das | 2732% +/NS/-
(2022) empresas podem afetar a geracdo e a distribuigdo do
valor adicionado entre os agentes.
Painel D — Qualidade da Informacéo Contabil
Santos; Guimardes; | Analisar o impacto da agressividade tributaria na 727 -[+
Macedo (2018) qualidade das informagdes contabeis no Brasil.
Tardin; Oliveira | Investigar se as empresas brasileiras se envolvem | 2.301 -/+/NS
(2021) simultaneamente em praticas de gerenciamento de
resultados via accruals discricionarios e de
agressividade tributiria em periodos de crise
econdmica.
Martinez;Santana Investigar se o grau de agressividade tributdria esta | 1443* +/NS
Janior; Sena (2022) associado ao conservadorismo condicional no Brasil.
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Os resultados evidenciam que o estudo
com menor amostragem foi o de Vello e
Martinez (2014). Eles analisaram apenas 5 anos,
abrangendo o periodo que antecedeu a adoc¢ao
das normas internacionais de contabilidade
(2005-2009). Marques et al. (2022a)
apresentaram a maior amostra, devido a anadlise
de dados trimestrais no periodo de 2012 a 2020.

Para a categoria auditoria, foi observado
gue empresas mais agressivas tributariamente
estdao mais dispostas a pagar mais por servicos
de auditoria (Martinez et al., 2014). Quanto
a categoria caracteristicas das empresas, o0s
resultados mostram que as empresas mais
agressivas apresentam menor custo de divida
(Martinez; Silva, 2017) e estdo associadas de
forma positiva a mais investimentos (Marchesi;
Zanoteli, 2020). Além disso, para empresas mais
agressivas, a reducdao dos impostos pode levar
a menos criacdo de empregos (Martinez; Silva,
2020), maior rentabilidade das empresas em
recuperacdo judicial (Andrade et al., 2021) e,
para empresas em crescimento, turbuléncia e
declinio tem efeito positivo nos investimentos
(Marques et al.,, 2022a). Entretanto, Xavier
et al. (2022) ndo conseguiram comprovar em
seu estudo a relacdo entre maior nivel de
agressividade fiscal e aumento da rentabilidade
das companhias abertas, pois os resultados
entre as proxies foram conflitantes.

Na categoria normas fiscais, observou-
se que existe maior chance de republicacao
das Demonstracdes Financeiras (Ramos;
Martinez, 2018), demora na publicacdo das
demonstragdes contabeis (Diniz; Martins,
2022; Rodrigues; Martinez, 2018) e menor
transparéncia corporativa (Moraes et al.,
2021) em empresas mais agressivas. Quanto
a categoria qualidade da informacdo contabil,
verificou-se que a maior agressividade tributaria
aumenta o conservadorismo (Martinez; Santana
Junior; Sena, 2022) e prejudica a relevancia
das informac¢des contdbeis (Martinez; Santana
Junior; Sena, 2022; Santos; Guimaraes; Macedo,
2018).

O estudo de Tardin e Oliveira (2021) testou
tanto avariavel dependente quanto a explicativa.
Os autores concluem que apenas a BTD tem

efeito positivo, enquanto a interagdo com a crise
é negativa. Além disso, é importante destacar
que o estudo de Gongalves et al. (2016) ndo pode
ser categorizado dentro dessas duas varidveis
devido ao fato de os autores ndo apresentarem
um modelo de regressao. O objetivo proposto
pelos autores foi verificar se as empresas abertas
gue recebem subveng¢dao governamental sdo
mais agressivas e se geram mais riqueza para a
sociedade, comparando a outras empresas que
nao recebem esse beneficio. Eles encontraram
gue essas empresas possuem maior elisdo nos
tributos sobre o lucro com maior distribuicao de
riqueza no pagamento dos tributos e do pessoal,
o que justifica o incentivo dado pelo governo.

4.3 Agenda para pesquisas futuras

Os estudos analisados enfocaram o Brasil,
e foram identificadas algumas sugestdes de
pesquisa futuras sugeridas pelos autores e que
ainda sao relevantes para a realidade brasileira:

i)Analisar a relacdo entre agressividade
tributdria e a estrutura de propriedade
(Martinez; Cerize, 2020);

i) Verificar aforma como os tributos
sobre consumo podem ser incorporados na
medida de agressividade fiscal no Brasil (Andrade
etal., 2021; Marinho; Almeida; Machado, 2022);

iii) Examinar o grau de conformidade
entre lucros contabeis e tributarios (Martinez;
Silva, 2018);

iv) Identificar a relagdo entre

crise financeira e agressividade fiscal no Brasil
(Medeiros et al., 2021);

V) Desenvolver métricas diferentes
das apresentadas nos artigos de origem (Gomes
et al., 2022; Marchesi; Zanoteli, 2020; Martinez;
Lessa; Moraes, 2014; Martinez; Silva, 2019;
Moraes et al., 2021) ;

vi) Verificar a relagdo entre
agressividade tributdria e as empresas que
participam do ISE (Martinez; Ramalho, 2017);

vii) Analisar a influéncia do poder
de mercado na probabilidade de acidentes
ambientais e indicadores que envolvem as
questdes de ESG (Gomes et al., 2022).

Além das sugestdes identificadas em
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pesquisas anteriores, algumas oportunidades
de pesquisas podem ser exploradas a partir das
lacunasidentificadasnoconjuntode documentos
analisados neste artigo. Assim, sugere-se que
estudos futuros busquem esclarecer a relagcao
entre Agressividade tributaria e:

i) Praticas de greenwashing;

ii) Comprometimento com os ODS;

iii) Nivel de envolvimento ESG;

iv) Grau de comprometimento
social;

V) Empenho ambiental;

vi) Nivel de governanca corporativa;

vii) Caracteristicas do conselho de
administracdo, em especial a diversidade de
género;

viii) Qualidade de auditoria (Big 4);

ix) Nivel de risco;

X) Qualidade da informacao

contabil (conservadorismo, gerenciamento de
resultados, value relevance, comparabilidade);

Xi) Qualidade dos relatérios de
sustentabilidade;

Xii) Transparéncia corporativa;

Xiii) Grau de investimento da
empresa;

Xiv) Custo da divida;

Xv) Valor de mercado;

Xvi) Nivel de Endividamento;

Esses estudos podem ser desenvolvidos
tanto no sentido de compreender a influéncia
da agressividade tributdria nessas questdes,
como no sentido de compreender a influéncia
desses fendmenos na Agressividade tributaria
da empresa.

Além disso, dos 36 estudos analisados,
apenas um foi realizado em instituicdes
financeiras, o que demonstra ser oportuno
desenvolver pesquisas com foco nesse setor. O
setor financeiro é vital para a economia nacional
e internacional, fazendo a intermediacdao
financeira entre os agentes superavitdrios e
deficitarios (Santos; Rezende, 2020). Além do
mais, sdo uma parte importante da elisao fiscal
devido as informacdes privada de clientes, ampla
rede de clientes e consultores, e capacidade de
atuacdo em transacdes complexas (Gallemore;
Gipper; Maydew, 2019).

Sugere-se  também que  estudos
busquem compreender o comportamento da
agressividade tributdria antes, durante e apds
os periodos de crise, como a crise do subprime
e da Covid-19. Isso porque os gestores podem
aproveitar esses momentos conturbados para
reduzir os tributos pagos com o propésito de
melhorar seus resultados. Adicionalmente,
estudos futuros podem analisar os impactos da
reforma tributaria na agressividade tributaria
das empresas brasileiras, visto que esse tema
esta em discussao.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

O objetivo deste estudo foi realizar
uma revisdao da literatura para identificar os
principais resultados e métricas de agressividade
tributdria em publicacdes brasileiras. A pesquisa
foi conduzida na base SPELL utilizando-se
os termos “Agressividade Tributaria” e “Tax
Avoidance”, resultando em uma amostra final
de 36 documentos.

Constatou-sequeosestudosbrasileirostém
focado em investigar os fatores que influenciam
a agressividade tributdria, abrindo espaco para
pesquisas que busquem compreender como
a agressividade tributaria impacta questdes
como: parecer de auditoria, investimentos
sociais e ambientais, divulgacao de informacdes
de sustentabilidade, classificacdo de risco das
empresas. Além disso, ha oportunidades para
pesquisas que explorem novos fatores que
possam influenciar a agressividade tributaria,
como nivel de envolvimento ESG das empresas,
seu grau de sustentabilidade, praticas sociais
e ou ambientais, caracteristicas do conselho
de administracdao e diversidade de género na
gestdo. E evidente a caréncia de estudos que
explorem mais os resultados gerados pelas
métricas ETR corrente, long run ou diferida
e TA1l, visando consolidar os conhecimentos
existentes.

Um ponto que merece destaque
€ a escassez de pesquisas envolvendo a
tematica ESG, que é atual, relevante e estd
em crescimento constante nas pesquisas
brasileiras e internacionais. Espera-se que a
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adocdo de praticas ESG impacte positivamente
a reducdo da agressividade tributaria, pois o
envolvimento com fatores ESG promove maior
transparéncia e preocupag¢ao com questdes
sociais e ambientais. Dessa forma, ao realizar
0 justo pagamento dos tributos, as empresas
geram recursos para 0s governos investirem
em politicas sociais e ambientais, colaborando
para o desenvolvimento da sociedade e do meio
ambiente.

Além disso, ha oportunidade de estudos
relacionando o nivel de agressividade tributdria
antes e apds as crises de 2008 e de Covid-19. As
crises geradas por desastres ambientais, como
os ocorridos no sul do pais no final de 2023 e
meados de 2024, também podem ser pontos de
analises interessantes em um futuro préximo.
Seria relevante investigar se esses eventos
influenciaram o nivel de agressividade tributaria
das empresas impactadas direta e indiretamente
pelas catastrofes.

Os resultados deste estudo implicam
na sistematizacdo de informagdes antes
fragmentadas na literatura, orientando
pesquisas futuras relevantes sobre agressividade
tributdria. Ao estabelecer uma agenda
para estudos subsequentes, este trabalho
relaciona fendmenos poucos explorados ou
ndo explorados nacionalmente, o que pode
contribuir para o desenvolvimento dessa area
de estudo no Brasil. Isso, por sua vez, pode
influenciar a formulacdo de politicas tributarias
e regulatérias, impactando a economia, a
sociedade e 0 meio ambiente.

A principal limitacdo deste estudo foi
o uso de apenas uma base de dados. Apesar
dessa ser a principal base de dados brasileira
de periédicos qualificados, sugere-se que
pesquisas futuras incluam novas bases de dados
em suas pesquisas ou ampliem o escopo para
considerar estudos como dissertacdes, teses,
artigos de congressos e periddicos revisados,
proporcionando uma compreensao mais
abrangente do desenvolvimento das pesquisas
sobre agressividade tributaria no Brasil. Outra
limitacdo deste estudo é a classificacdo das
pesquisas nas oito categorias, o que pode conter
subjetividade na seleg¢do. Portanto, recomenda-

se que estudos futuros ampliem ou refinem as
categorias estudadas.
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