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Resumo: O objetivo do presente estudo é
identificar os determinantes da demanda por
crédito no Brasil através de varidveis da Pesquisa
de Orcamentos Familiares (POF) 2017/18.
Para isso, um modelo de regressao logistica
(logit) foi aplicado considerando caracteristicas
socioecondmicas e demograficas dos individuos.
Os resultados sugerem que a posse do cartdo
de crédito é um dos principais fatores que
aumentam a probabilidade do uso de crédito
no pais e que, no geral, ndo houve mudanca
expressiva nas varidveis que explicam o uso
desse recurso financeiro nos ultimos dez anos.
O entendimento da relevancia do cartdo de
crédito na demanda por crédito é importante,
dado que ele é também o principal componente

do endividamento das familias no Brasil.

Palavras-chave: Uso de Crédito; Orgamento
Familiar; Consumo.

Abstract: The objective of the present study
is to identify the determinants of demand for
credit in Brazil through variables from the
Household Budget Survey (POF, in the Brazilian
acronym) 2017/18. For this purpose, a logistic
regression model (logit) was applied considering
socioeconomic and demographic characteristics
related to individuals. The results suggest that
own a credit card is one of the most relevant
factors that increase the likelihood of using
credit in the country. Also, there wasn’t a great
change in the variables that can explain the use
of this financial resource in the last 10 years. The
understanding of the relevance of owing a credit
card on credit demand is important, given that
it is the main component of financial default in
Brazil.

Keywords: Credit Use;
Consumption.

Household Budget;

1 INTRODUGAO

Do ponto de vista microeconémico, o
uso de crédito pelo consumidor representa a
possibilidade de expansdo de sua utilidade (seu
grau de satisfacdo) através de uma substituicdo

do consumo no tempo — ou seja, a possibilidade
de os individuos realizarem seus projetos
mesmo sem dispor imediatamente da fonte de
renda (TORQUATO, 2014). E um meio através
do qual pessoas com baixo nivel de renda
podem aproveitar oportunidades favoraveis
de consumo para aumentar seu bem-estar
(YASUDA, 2011; BANCO MUNDIAL, 2001). No
cenario econdmico, esse recurso financeiro
possibilita o aumento das atividades econ6micas
a partir do estimulo ao consumo e elevagao do
nivel de emprego (GRANJEIRO; SANTOS, 2016).

Entretanto, o uso do crédito também traz
implicagdes negativas. Ele € um mecanismo
que proporciona a suaviza¢do do consumo® e,
portanto, como descreve Friedman (1957), pode
ter a armadilha do endividamento excessivo
(YASUDA, 2011). Além disso, a demanda
por crédito de pessoas fisicas afeta também
a inadimpléncia, que é o descumprimento
de uma divida previamente estabelecida
(TOFOLI, 2008). Segundo a Febraban (2020),
a taxa de inadimpléncia no Brasil é de
aproximadamente 7,7% para crédito pessoal e
24% para parcelamentos no cartao. Portanto,
o entendimento dessa demanda engloba a
investigacdo sobre como caracteristicas de
renda, idade, sexo, escolaridade, condi¢des de
moradia e acesso a cartdes de crédito podem
explicar o que leva o consumidor a preferir o
crédito ao invés do pagamento monetario a
vista (YASUDA, 2011).

Dessa forma, o objetivo geral do
presente estudo visa identificar quais s3ao os
determinantes para o uso de crédito pelas
familias brasileiras a partir de dados da Pesquisa
de Orcamentos Familiares (POF) para o periodo
de 2017 e 2018. Para tal, pretende-se utilizar
um modelo de regressdo logistica (logit),
bem como ferramentas de analise descritiva.
Especificamente, pretende-se identificar
padrées locacionais e de estrutura (domiciliar
e pessoal) na demanda por crédito entre as
familias entrevistadas pela POF.

1 O consumo e a renda sdo suavizados quando os recursos
futuros sdo utilizados via endividamento, mecanismo permitido
pelo uso do crédito. Adquire-se o bem ou servigo no presente,
para aumento de bem-estar, contando com o pagamento do

mesmo com recurso futuro.
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A andlise considerara o uso de crédito para consumo geral e também dividido por categoria
de gastos (alimentacdo, assisténcia a saude, despesas diversas, educacdo, empréstimo, fumo,
habitacao, higiene, impostos, recreacao e cultura, servi¢cos bancarios, servicos pessoais, transporte
e vestuario).

O estudo baseia-se e traz uma atualizacdo do trabalho de Yasuda (2011), que avalia os
determinantes de uso do crédito a partir da POF de 2008/09. A presente analise busca contribuir na
identificacdo das principais caracteristicas que explicam a tomada de crédito de forma a entender
também os possiveis fatores que se relacionam com o endividamento e a inadimpléncia. Ademais,
sera possivel verificar se houve alguma mudanca significativa nos determinantes do uso de crédito
no Brasil nos ultimos anos e proporcionar uma atualizacdo da literatura neste objeto de pesquisa
relevante.

Além dessa Introducgado, o artigo esta dividido em mais quatro sec¢des. A Secdo 2 traz uma
contextualizacdo sobre a evolugdo do crédito no Brasil e a revisao de literatura. A Se¢do 3 contempla
a Metodologia e a Secdo 4 expde e discute os resultados. Por fim, a Se¢ao 5 conclui o trabalho.

1.2 A evolugdo do uso do crédito no Brasil

Desde a estabilizacdo econdmica iniciada no Plano Real em 1994 e, posteriormente, a crise
de 2008, o Brasil tem vivenciado um expressivo crescimento no mercado de crédito. O crédito é
importante fator para o crescimento econdmico, podendo agir para aquecer a demanda no mercado
interno (GRANJEIRO; SANTOS, 2016). A Figura 1 ilustra a evolugdo dos saldos da carteira de crédito
total e a pessoas fisicas, em relagdo ao produto interno bruto (PIB), entre 2008 e 2020.

Figura 1 — Evolugdo dos saldos de crédito (%) em relagao ao PIB entre 2008 e 2020.

Fonte: Banco Central (2020).

Como é possivel perceber, o saldo total da carteira de crédito em relagdo ao PIB apresentou
uma tendéncia de crescimento entre 2008 e 2020, resultando em uma variagao de aproximadamente
15 pontos percentuais entre os anos. O mesmo comportamento pode ser observado no saldo da
carteira de crédito a pessoas fisicas, que passou de 16% para 28% do PIB entre 2008 e 2020.

Dentre as modalidades de crédito livre, utilizadas pelas pessoas fisicas, é possivel destacar o
crescimento da utilizagao do cartdao de crédito, que é um instrumento que permite que o usuario
realize compras de bens e servigos de forma eletrdnica. Ele permite pagamento a vista ou parcelado
e foi constituido com o objetivo de promover o mercado de consumo por meio da facilitagao das
operac¢Oes de compra (GRANJEIRO; SANTOS, 2016). A Figura 2 ilustra o crescimento do saldo real da
carteira destinado a utilizacdo de cartdo de crédito por pessoas fisicas.
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Figura 2 — Saldo real da carteira de crédito com recursos livres - Pessoas fisicas - Cartdo de
crédito total.

Fonte: Banco Central (2020). Série deflacionada pelo IPCA (base jan/2008).

Entre os fatores que permitiram a elevacdo da demanda por crédito no pais, é possivel
destacar o surgimento de empresas de tecnologia financeira, que incluem bancos digitais, fintechs
e grandes companhias voltadas a inovacdo (AZEVEDO; GARTNER, 2020). O papel dessas empresas é
importante e engloba sua capacidade de promover a inclusao financeira: um estado em que todos
os adultos tém acesso efetivo a servicos financeiros como crédito, poupanca, pagamentos, seguros,
previdéncia e investimentos. Entre 2020 e 2021, a contratacao de crédito pelo mobile e pelo internet
banking, por exemplo, tiveram um aumento de 26% e 27%, respectivamente (SASAZAKI, 2023). Além
disso, a tecnologia também proporcionou uma mudanca de comportamento do consumidor, que
tem efetivado cada vez mais negécios através da internet e permitido com que o comércio eletronico
tenha se consolidado e apresentado crescimento continuo (GERALDO; MAINARDES, 2017).

Em termos de literatura, os estudos sobre crédito que utilizam como unidade de andlise o Brasil
ou alguma de suas regides, estados ou municipios, passam pelos seguintes objetos de pesquisa: uso
de crédito rural (LOPES et al., 2016; BURIGO et al. 2021); gest3do de risco para instituicdes financeiras
(GRANJEIRO; SANTOS, 2016; DAROS; PINTO, 2017); uso do crédito para habitacdo (FERRO, 2013;
RODRIGUES, 2009). Entretanto, os estudos sobre os determinantes do uso do crédito pelas familias
sdo escassos, abrindo-se uma oportunidade de contribuicdo com o presente artigo. Esta investigacao
inicial é relevante, dado que a alta velocidade no aumento do uso do crédito sinaliza também um
alerta econdémico sobre as possiveis consequéncias que essa expansao pode trazer.

Dentre os precursores do estudo da decisdo do tomador de crédito, destaca-se o trabalho de
Fisher (1930), que buscou entender o processo de escolha intertemporal, identificando variaveis
pessoais (previsdao, autocontrole, habito, expectativa de vida, etc) que influenciam o “nivel de
impaciéncia” dos consumidores e, consequentemente, afetam as taxas de desconto e a probabilidade
de consumo. Adicionalmente em seu estudo, é possivel identificar que a escolha intertemporal é
diretamente associada a renda e ao fluxo de renda esperado pelos individuos.

No Brasil, alguns estudos recentes se valem de modelos econométricos aplicados as Pesquisas
de Orgamentos Familiares (POFs) para quantificar o impacto de varidveis socioeconémicas na decisdo
pelo uso de crédito.

Mendonga (2014) utilizou a POF 2008/09 para estudar as caracteristicas das familias tomadoras
de crédito, levando em conta o padrao de gastos e dados estruturais ao nivel familiar. Seu estudo
levou em conta dados categéricos das familias tais como idade, sexo e escolaridade do chefe da
familia, existéncia e idade dos filhos e considera informacdes de localizagdo geografica das familias
por estrato e regido geografica, além da renda per capita familiar.

Através da aplicacdo de um modelo logit, os resultados obtidos por Mendonga (2014) sugerem
que o uso de crédito é ampliado por fatores como maior renda per capita, existéncia de despesas com
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reforma de imdvel e saude emergencial, maior o
nivel de escolaridade do chefe da familia e idade
acima de 60 anos.

O estudo de Torquato (2014) buscou
compreender se os tipos de gastos efetuados
por individuos, associados com caracteristicas
pessoais, ajudam a explicar a propensdo a
contratar crédito, especificamente crédito
pessoal. Para isso, o autor utilizou dados de
uma importante instituicdo financeira do pais e
trazem informacodes individuais de seus clientes
(pessoas fisicas apenas), no periodo entre 2012
e 2013. Os dados levavam em conta o consumo
em cartdo de crédito e débito, caracteristicas
pessoais do individuo e valores contratados de
empréstimo pessoal.

Apdés uma divisdo de categorias de
consumo em cartdes de crédito, o autor valeu-
se de um modelo tobit e encontrou resultados
que sugerem padrbées de consumo em cartao
de crédito que explicam a maior ou menor
propensdo em tomar crédito pessoal. Dentre
as variaveis significativas para aumento do uso
de crédito, é possivel destacar individuos de
maior renda, escolaridade mais elevada, maior
guantidade de dependentes e maior frequéncia
de gastos.

Yasuda (2011), por sua vez, teve por
objetivo apresentar os principais determinantes
do uso do crédito no Brasil em nivel domiciliar
através da POF 2008/09. A partir de um modelo
logit e um modelo fractional, o autor concluiu
gue as variaveis relevantes para determinar o
uso de crédito sdo varidveis de renda, idade,
sexo e acesso a cartdo de crédito (representando
a informacdo de acesso ao crédito).

O entendimento das finangas e dos
comportamentos de consumo das familias foi
construido, em sua grande parte, por teorias
que se baseiam na abordagem microecon6mica
neoclassica, cujo paradigma central é a
racionalidade dos agentes econémicos (DAROS;
PINTO, 2017). Assume-se que os individuos
possuem  racionalidade ilimitada, com
capacidade de conhecer e processar todas as
informac0des disponiveis para realizar a escolha
gue maximizara sua satisfagdo. Entretanto,
algumas criticas existem a essa abordagem,

dado que fraquezas emocionais e cognitivas
podem sim afetar as decisdes dos individuos
(DAROS; PINTO, 2017) e que, por muitas vezes,
as informacgdes sdo assimétricas. A assimetria da
informacao traz grandes problemas vinculados
as vulnerabilidades dos individuos e das familias
gue muitas vezes optam pelo uso do crédito:

“A anadlise das informag¢des quanto a crédito no
Brasil, inadimpléncia e comprometimento de renda,
identifica a populagdo de baixa renda como vulneravel
e chama a atencgdo para que, além da disponibilidade de
informacdo para que os consumidores possam decidir pela
contratacdo ou ndo de divida, as tendéncias futuras da
situacdo financeira dessas familias devem ser analisadas,
o que envolve a expectativa de renda e a identificacdo
de padrGes de comportamento que influenciam a
contratacdo do crédito”. (SBICCA et al., 2012, p. 6)

Junto a expansdao do crédito aumenta
também a inadimpléncia, sendo a populacdo
das classes de renda mais modestas as mais
endividadas e o cartdo de crédito o responsavel
pelo maior indice (SBICCA et al., 2012).
Pesquisas mais recentes mostram aumento
da inadimpléncia do crédito desde o quatro
trimestre de 2021, com este aumento sendo
puxado pelo crédito rotativo, crédito pessoal
ndo consignado e financiamento de veiculos
(SASAZAKI, 2023). Portanto, a analise dos
determinantes da escolha pelo uso do crédito
é importante, de forma que seja possivel
entender quais os caminhos necessarios para
que a oferta de crédito ocorra de uma maneira
que ndao comprometa de maneira grave o0s
rendimentos familiares. Nesse contexto, esse
estudo é relevante para identificar os principais
determinantes do uso de crédito no Brasil.

3. METODOLOGIA
3.1 Base de dados e amostra

A base de dados utilizada para o estudo
foi composta pelos microdados da mais recente
Pesquisa de Orgamentos Familiares (POF)
2017/18. Os propdsitos principais da POF,
realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), sdo disponibilizar informacgdes
sobre a composicdo orcamentaria doméstica e
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sobre as condi¢des de vida da populagdo (INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA,
2019).

O nivel de agregacdo dos dados e as varidveis utilizadas estao descritos na Tabela 1. Os autores
optaram por discriminar os nomes das variaveis exatamente como na base da POF para facilitar a
replicacao do trabalho em pesquisas futuras.

Tabela 1 — Variaveis utilizadas no modelo.

Variavel Tabela POF Descrigao
UF Despesas Individuais e Coletivas Unidade da Federagéao
v9001 Despesas Individuais e Coletivas Codigo do tipo de despesalaquisicao
v9002 Despesas Individuais e Coletivas Forma de Aquisicao
Despesas Individuais e Coletivas Valor em reais da despesa
v8000_defla P (deflacionados) P
renda total Despesas Individuais e Coletivas Valor em reais do rendimento bruto total
- mensal da UC
V0403 Morador Idade em anos
V0404 Morador Sexo
V0405 Morador Cor ou raca
V0409 Morador Quantos cartbes de crédito __ tem?
V0414 Morador ____sabe ler e escrever?
ja concluiu algum outro curso
Vo423 Morador o Jsuperior de gradua(;éo?
Anos_estudo Morador Anos de estudo da pessoa
TIPO_REG Domicilio Situacido do Domicilio
V0201 Domicilio Tipo do domicilio
V0217 Domicilio Domicilio préprio?

Fonte: Elaboragdo propria.

As despesas selecionadas pela varidvel v9001 foram organizadas em categorias, seguindo o
proposto por Torquato (2014). As categorias estdo listadas na Tabela 2. Para definicdo acerca de
quais gastos foram realizados utilizando crédito, seguiu-se o proposto por Yasuda (2011), que afere
o uso de crédito através das aquisicoes realizadas somente na modalidade a prazo.

Tabela 2 — Categorias de consumo individual e coletivo.

Cédigo da categoria Descricao
1 Alimentacgéao
2 Assisténcia a saude
3 Despesas diversas
4 Educacao
5 Empréstimo
6 Fumo
7 Habitagao
8 Higiene e cuidados pessoais
9 Impostos
10 Recreacéo e cultura
11 Servicos bancarios
12 Servigos pessoais
13 Transporte
14 Vestuario

Fonte: Elaboragao Prépria.

Todas as variaveis quantitativas e qualitativas foram transformadas em variaveis bindrias para
inser¢ao no modelo logit. A Tabela 3 ilustra as varidveis transformadas.
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Tabela 3 — Varidveis binarias do modelo logit.

Variavel Descri¢ao Média
(Desvio-
padrio)

SEXO M 1 se o individuo é do sexo masculino e 0 caso contrario 0,46
(0,49)
ESTUDO 5 8 1 se o individuo tem entre 5 e 8 anos de estudo e 0 caso 0,21
contrario (0,40)
ESTUDO 9 11 1 se o individuo tem entre 9 e 11 anos de estudo e 0 caso 0,15
contrario (0,35)
ESTUDO_11MAIS 1 se o individuo tem mais de 11 anos de estudo e 0 caso 0,49
confrario (0,50)
IDADE 26 35 1 se o individuo tem entre 26 e 35 anos de idade e 0 caso 0,21
contrario (0,40)
IDADE_36_45 1 se o individuo tem entre 36 e 45 anos de idade e 0 caso 0,21
confrario (0,40)
IDADE 46 55 1 se o individuo tem entre 46 e 55 anos de idade e 0 caso 0,17
contrario (0,37)
IDADE_56_70 1 se o individuo tem entre 56 e 70 anos de idade e 0 caso 0,16
confrario (0,37)
IDADE_70MAIS 1 se o individuo tem mais de 70 anos de idade e 0 caso 0,05
contrario (0,22)
SABE_LER 1 se o individuo sabe ler e 0 caso contrario 0,93
(0,23)
COR_BRACA AMARE 1 se oindividuo se autodeclara de raga branca ou amarela 0,41
LA e 0 caso contrario (0,49)
POSSUI_CARTAO 1 se o individuo possui cartdo e 0 caso contrario 0,35
(0,47)
RENDA_2Q 1 se a renda do individuo se encontra no segundo quartil 0,25
0 caso contrario (0,43)
RENDA _3Q 1 se a renda do individuo se encontra no terceiro quartil 0,24
0 caso contrario (0,43)
RENDA_4Q 1 se a renda do individuo se encontra no quarto quartil e 0 0,24
) caso contrario (0,43)
DOMICILIO_PROP 1 se o individuo possui individuo prdprio e 0 caso contrario 0,74
(0,43)
URBANO 1 se o individuo reside na area urbana e 0 caso contrario 0,79
(0,40)
REG_CO 1 se indica regiéo Centro-Oeste e 0 caso contrario 0,13
(0,34)
REG_NE 1 se indica regido Nordeste e 0 caso contrario 0,35
(0,47)
REG_N 1 se indica regido Norte e 0 caso contrario 0,12
(0,33)
REG_S 1 se indica regido Sul e 0 caso contrario 0,14
(0,35)
n 1.122.775

Fonte: Elaboracdo Propria

A amostra do estudo é, portanto, formada por 46% de homens e 54% de mulheres. 49% da

amostra possui 11 anos ou mais de estudo, o que corresponde ao minimo de conclusdo do ensino
médio. Na composicdo etdria, 42% da amostra esta entre 26 e 45 anos de idade, sendo a faixa de 70
anos ou mais aquela com menor proporc¢ado de individuos (apenas 5%). No que diz respeito a raca/
etnia, 41% dos individuos da amostra se autodeclaram brancos ou amarelos.

A posse de cartdo de crédito foi verificada para uma parcela intermediaria dos individuos
(35%), enquanto a posse de domicilio proprio foi verificada para grande parte dos individuos,
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sendo igual a 74%. A maior parte da populagdo
da amostra reside em drea urbana (79%) e na
regido nordeste (35%). As informagdes dos
qguatro quartis de renda sdo descritas a seguir.
O primeiro quartil é composto por 282.383
individuos e a renda média do quartil é igual a
RS 1.518,64. O segundo quartil € composto por
281.349 individuos e renda média igual a RS
3.047,33. O terceiro quartil é formado, por sua
vez, por 280.447 individuos e renda média de RS
5.153,92. Por fim, o quarto quartil € composto
por 278.566 individuos e renda média de RS
15.287,63.

3.2 O Modelo Teoérico

No problema de pesquisa aqui
apresentado, a variavel de interesse é binaria:
1 se o individuo usou crédito no periodo
especificado e 0 caso contrario. O modelo a ser
aplicado deve, entdo, levar em considera¢ao
essa estrutura do dado. Assim, sera utilizada a
regressao logistica bindria, ou logit.

O modelologittem como objetivo principal
o estudo da probabilidade de ocorréncia de um
eventodefinidoporY, queseapresentadeforma
dicotébmica e qualitativa (Y=1 para descrever
a ocorréncia de um evento de interesse e Y=0
para descrever a ndao ocorréncia do evento),
com base no comportamento das varidveis
explicativas (FAVERO; BELFIORE, 2019). Dessa
forma, é possivel definir um vetor de varidveis
explicativas, com os respectivos parametros
estimados, da seguinte maneira:

Di
1-p;

OddSyizl =

2

A regressao logistica bindria define o logit
Z_icomo ologaritmo natural das probabilidades,
de modo que, por substituicdo:

p.
ln(ﬁ) =Zi =a+ﬁ1.X1i+ﬁ2.X2i+-'-+ﬁk.in (3)
i

O que a regressao logistica bindria estima,
portanto, ndo sdo os valores previstos da

varidvel dependente, mas sim a probabilidade
de ocorréncia do evento em estudo para cada
observacdo (FAVERO; BELFIORE, 2019). No
presente estudo, portanto, sera analisada a
probabilidade de um individuo i utilizar crédito,
considerando como varidveis explicativas um
conjunto de caracteristicas socioeconémicas
e demograficas de cada individuo (descritas
na Tabela 3). A insercdo dessas varidveis é
relevante pois o modo como as pessoas se
relacionam com o crédito sofre influéncias de
fatores econOmicos, sociais e culturais e até
mesmo a razao pela qual é utilizado pode ser
diferente (BERQUO, 2013; LUIZ et al., 2021).
E importante ressaltar que a estimacdo foi
realizada considerando-se duas estratégias: a
primeira analisa a demanda por crédito para
consumo geral (Tabela 6), enquanto a segunda
analisa a demanda por crédito para cada
uma das 14 categorias de consumo definidas
anteriormente (estimag¢des no Apéndice).

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Com o intuito de analisar as relagdes
socioeconOmicas entre os demandantes por
crédito no Brasil, foram geradas estatisticas
comparativas entre as observagdes da amostra
por sexo, renda, dispéndio, escolaridade,
categoria de consumo e regido. A Tabela
4 (proxima pdgina) ilustra um primeiro
comparativo entre as observagbes em relagao
ao uso de crédito.
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Tabela 4 — Gasto e renda médios (em RS) e anos de estudo em relacdo ao sexo dos
individuos.

Néao utiliza crédito Utiliza crédito
Gasto Anos de Renda Gasto Anos de Renda
Sexo Médio Estudo Média Médio Estudo Média
Masculino 633,65 9,25 6.275,71 3.309,63 10,06 7.226,99
Feminino 366,00 10,05 6.052,26 1.417,93 10,76 6.640,91
Total 491,32 9,68 6.156,89 2.192,65 10,50 6.884,57

Fonte: Elaboragdo Prépria

Como é possivel perceber, existe uma relevante disparidade entre a utilizacdo de crédito e os
sexos no que tange os gastos e a renda média dos individuos. Os gastos médios e rendas mensais
associados a pessoas que utilizaram crédito sdo superiores aos valores de pessoas que ndo utilizaram
crédito. Em relagdo a renda é possivel verificar uma diferenca de cerca de 8,5% entre as médias. O
gasto médio de quem se vale de crédito, por sua vez, é cerca de 346% superior aos gastos de quem
nao se vale desse instrumento.

A Tabela 5 (préxima pagina) ilustra o comportamento da utilizagao de crédito por categoria
e por regido brasileira. Como é possivel verificar, existem variagdes tanto na magnitude quanto na
propor¢ao da utilizagao do crédito entre as categorias de gasto selecionadas. As participa¢des mais
elevadas do uso de crédito foram atribuidas as categorias de Transporte, Vestudrio, Empréstimo,
Despesas Diversas e Recreagao e Cultura.

No geral, as regides brasileiras tiveram comportamentos bastante semelhantes acerca da
proporg¢ao da utilizagdo de crédito. Em média, 28% dos gastos selecionados foram obtidos mediante
a utilizagao de crédito. Dentre as regides, a menor propor¢ao dos gastos com a utilizagdo de crédito
foi a da regido Sul, com 26% dos gastos realizados com a utilizagdo de crédito.
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Tabela 5 — Gasto médio (em RS) e participa¢do no gasto total (em %) por regido e categoria.
Centro-Oeste Nordeste Norte Sudeste Sul
Uso do Crédito: Néao Sim Nao Sim Nao Sim Nao Sim Nao Sim
Alimentacgo 34.42 58.12 20.39 216.09 23.59 71.15 35.84 245.60 39.58 73.45
99% 1% 98% 2% 99% 1% 98% 2% 99% 1%
Saude 171.32 473.69 11444 232.51 81.02 24544 183.36 442.28 135.20 432.65
85% 15% 90% 10% 89% 11% 91% 9% 89% 11%
Despesas Diversas 490.86 1883.27 222.29 1695.04 244.08 1625.95 447.54 3080.47 365.10 2094.41
78% 22% 77% 23% 85% 15% 72% 28% 79% 21%
Educagéo 176.11 331.44 14717 233.00 79.21 231.37 209.77 331.12 179.43 269.03
84% 16% 91% 9% 87% 13% 91% 9% 90% 10%
Empréstimo 1767.22 986.41 509.63 44483 878.51 719.40 635.86 532.73 1003.57 740.04
68% 32% 79% 21% 78% 22% 69% 31% 73% 27%
Fumo 16.10 14.27 11.44 7.66 11.93 8.66 18.21 20.67 18.93 28.41
99% 1% 99% 1% 99% 1% 100% 0% 99% 1%
Habitacao 48.57 83.32 30.60 125.43 39.97 12130 49.72 187.50 46.71 189.36
78% 22% 84% 16% 82% 18% 88% 12% 83% 17%
Higiene 25.70 59.75 19.42 63.53 21.09 64.06 23.20 64.28 23.07 59.19
90% 10% 82% 18% 81% 19% 92% 8% 92% 8%
Impostos 618.16 541.24 43253 364.85 540.72 612.05 555.69 399.53 535.16 398.08
86% 14% 90% 10% 92% 8% 88% 12% 90% 10%

216.79 273.26 163.71 25040 166.85 324.74 203.27 296.35 197.72 271.74
79% 21% 75% 25% 73% 27% 80% 20% 81% 19%
55.31 75.41 5143 109.89 64.38 173.07 61.46 78.73 46.26 101.39

Recreacgao e cultura

Servigos bancarios

92% 8% 96% 4% 92% 8% 93% 7% 94% 6%
Servigos pessoais 58.84 129.68  46.41 138.61 4410 11516 6546 152.86 53.94 134.89
97% 3% 97% 3% 97% 3% 98% 2% 98% 2%
Transporte 748.49 4501.51 329.62 3270.55 400.04 4860.97 548.85 4432.76 788.98 417538
62% 38% 64% 36% 60% 40% 62% 38% 67% 33%
Vestuario 122.19 208.99 7570 14242 81.21 156.74 109.63 184.83 108.81 168.02
72% 28% 67% 33% 70% 30% 73% 27% 72% 28%
Total 216.70 950.05 110.20 500.31 117.34 60559 184.31 1021.63 21040 934.75
70% 30% 73% 27% 70% 30% 72% 28% 74% 26%

Fonte: Elaboracdo Prdpria.
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Paradeterminagao dasvariaveis que mais afetamaprobabilidade de osindividuos demandarem
crédito, foram aplicados modelos logisticos considerando as varidveis individuais e domiciliares
de cada componente da amostra. Os resultados do modelo geral encontram-se na Tabela 6. Os
resultados dos modelos aplicados por categoria de gasto, encontram-se no Apéndice.

Tabela 6 — Probabilidade de os individuos demandarem crédito (gastos em geral).

Variavel Coef. Ef Marg Variavel Coef. Ef Marg
-0.2377* 0.3413*

SEXO_M (0.0066) -0.020 POSSUI_CARTAO (0.0074) 0.030
0.0216 0.1261*

ESTUDO_5 8 (0.0149) 0.002 RENDA_2Q (0.0099) 0.011
0.1028* 0.2157*

ESTUDO_9 11 (0.0157) 0.009 RENDA_3Q (0.0101) 0.019
0.1273* 0.233*

ESTUDO_11MAIS (0.0145) 0.011 RENDA_4Q (0.0109) 0.020
0.1611* -0.0027

IDADE_26 35 (0.0105) 0.014 DOMICILIO_PROP (0.0076) 0.000
0.1693* -0.0091

IDADE_36_45 (0.0105) 0.015 URBANO (0.0088) -0.001
0.0878* 0.3616*

IDADE_46_55 (0.0114) 0.007 REG_CO (0.0106) 0.033
-0.0262** 0.2127*

IDADE_56_70 (0.0122) -0.002 REG_NE (0.0087) 0.018
-0.297* 0.1778*

IDADE_70MAIS (0.0195) -0.022 REG_N (0.0114) 0.016
0.0355 0.1111*

SABE_LER (0.0199) 0.003 REG_S (0.0111) 0.010
COR_BRACA AMAR  -0.0571* -0.005 cons -2.763*
ELA (0.0072) ' - (0.0214)
NUmero de observagbes: 1.122.775 Prob > chi2: 0.0000

Pseudo R2: 0.0136 Classificados corretamente: 90.51%

Area abaixo da curva ROC: 58,95%

Fonte: Elaboracdo Prdpria.
Nota: *, ** e *** denotam significancia a 1%, 5% e 10%, respectivamente. Desvio-padrao
entre parénteses.

Primeiramente, de acordo com o modelo aplicado, é possivel perceber que individuos do
sexo masculino possuem menor probabilidade de utilizacdo do crédito do que individuos do sexo
feminino. Na literatura mais ampla, considerando outras localidades além do Brasil, ndo ha consenso
sobre a diferenca no uso do crédito com o cartdo entre individuos do sexo masculino e do feminino.
Alguns estudos mostram que as mulheres se endividam menos com cartdo de crédito do que homens
(WANG et al., 2011), pois seriam mais avessas ao risco, mais prudentes em decisGes financeiras e
com melhor planejamento (BAEK; HONG, 2004; KEESE, 2010). Por outro lado, outras investigacoes
mostram que as mulheres sao mais propensas a nao pagar a fatura integral do cartdo ou ultrapassar
seu limite (LYONS, 2004; LYONS, 2007). Para o Brasil, resultado semelhante ao presente estudo foi
encontrado por Yasuda (2011) e por Mendonga (2014).

Em relacdo a idade, o aumento na probabilidade de uso de crédito fica em torno de 16% para
as faixas de 26 a 35 anos e de 36 a 45 anos. Nas faixas seguintes ha uma queda nessa probabilidade,
aumentando novamente para a faixa de individuos maiores de 70 anos. Para esses, ha um aumento
de 29,7% na probabilidade de uso de crédito, o maior resultado dentre as faixas de renda. Apesar
de comportamento diferente para as faixas de idade menores, em geral na literatura se encontram
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resultados parecidos: a idade tem forte
influéncia no uso do crédito, provavelmente
devido aos ciclos de consumo e acumulagao
de riqueza (YASUDA, 2011; MENDONCA, 2014;
KUMAR, 2005).

O tempo de estudo do individuo
apresentou resultado diferente da literatura
analisada. Enquanto o presente estudo
evidencia que individuos com mais de 11 anos
de estudo terdao maior probabilidade do uso
de crédito, demais pesquisas ndao encontraram
significancia nos anos de estudo para explicar o
uso de crédito ou entdo indicaram que quanto
maior o nivel de estudo do chefe de familia,
menor a probabilidade da familia tomar crédito
(YASUDA, 2011; MENDONCGCA, 2014). Relatério
do Banco Central do Brasil indica também
qgue nas modalidades do cartdao de crédito
rotativo, observa-se menor participacdo de
individuos com alta escolaridade. O resultado
aqui encontrado pode, portanto, ser objeto de
analises futuras para melhor entendimento.
Vale também citar que possuir habilidade de
leitura ndo foi significativo.

A raca dos individuos mostrou-se também
significativa, indicando que individuos das cores
branca e amarela possuem menor probabilidade
de utilizacdo de crédito do que individuos das
demais cores. Esse resultado é semelhante ao
apresentado por Mendonga (2014), que mostra
que familias chefiadas por brancos ou amarelos
possuem menor probabilidade de serem
tomadoras de crédito do que as chefiadas por
outra raga.

Resultado também encontrado em Yasuda
(2011), um dos fatores mais relevantes para a
determinagao da utilizacdo do crédito foi o
fato do individuo possuir cartdo de crédito.
Isoladamente, é possivel perceberqueapresenca
do cartao aumenta em aproximadamente 34% a
probabilidade da utilizagdo de crédito. Este é um
ponto relevante para o entendimento e estudo
da inadimpléncia, que tem o cartdo de crédito
como principal vildo. Segundo a Pesquisa de
Endividamento e Inadimpléncia do Consumidor,
da Confederacdo Nacional do Comeércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC), em margo de
2017, 60,8% das familias brasileiras estavam

endividadas, chegando a 61,2% em margo de
2018. A observagdao mais recente, de margo
de 2022, mostra a maxima histérica desta
proporgao, com 77,5% das familias endividadas.
Esses numeros sdao impulsionados pelo cartao
de crédito: em margo de 2017, o instrumento
respondia a divida de 76,6% das familias
endividadas, caindo levemente para 76,4% em
marco de 2018. Em marc¢o de 2022, este valor
chega a 87%. E importante ressaltar aqui que
0 ano de 2022 insere-se ainda em periodo de
grave crise econdmica e sanitaria decorrente da
pandemia COVID-19. Segundo Schymura (2022),
o alto crescimento da divida dos brasileiros nos
ultimos anos tem raizes nesse cenario. O autor
acredita que os efeitos da pandemia serdo
prolongados por esse alto endividamento, dado
que dificultard a retomada do consumo pelas
familias que estdao com sua renda comprometida
e também com acesso restrito ao sistema
financeiro devido a inadimpléncia (SASAZAKI,
2023).

Emrelagdao arenda, nota-se que individuos
com rendas médias superiores possuem maior
demanda por crédito, resultado também
evidenciado por Mendonca (2014) ao analisar
a renda per capita domiciliar. Yasuda (2011)
considera em sua analise a renda domiciliar, e
o resultado é parecido: domicilios com ganhos
superiores a oito salarios minimos apresentam
maiores chances de utilizar um crédito do que
uma residéncia com até um saldario minimo.
A significancia do resultado associa-se ao
proposto por Fisher (1930), declarando a renda
como uma das varidveis mais importantes para
a decisdo de consumo.

Acerca da estrutura domiciliar dos
individuos, as variaveis de localizacdo em
zona urbana ou rural e de propriedade do
domicilio ndao foram relevantes no modelo.
No entanto, a macrorregido onde o individuo
reside foi significativa. De maneira geral, as
maiores probabilidades na demanda por
crédito estao associadas aos moradores das
regides Centro-Oeste e Nordeste do Brasil.
Este resultado também corrobora o estudo
de Yasuda (2011), que concluiu que existem
heterogeneidades na distribuicdo do uso do
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crédito e do endividamento encontrado nas
regides. Segundo o autor, ha uma forte relagao
entre regides e uso do crédito e endividamento.
Aparentemente, mais do que meramente um
aspecto geografico, existe um fator cultural que,
pela grande dimensdo do Brasil, faz com que
pessoas de diferentes regides tenham habitos
de consumo de crédito distintos.

Os demais modelos presentes no Apéndice
1 refletem, de maneira geral, comportamentos
semelhantes acerca das varidveis com maior
impacto determinante na demanda por crédito.
Conclui-se, portanto, através dos modelos, que
dentre as varidveis com maior significancia em
todas as categorias analisadas, encontram-se o
sexo, a idade, a renda e, principalmente, o fato
dos individuos possuirem cartdo e residirem nas
regides Centro-Oeste e Nordeste.

5 CONCLUSAO

O presente estudo buscou identificar
os determinantes da demanda por crédito
no Brasil através de varidaveis da Pesquisa de
Orgamentos Familiares (POF) 2017/18. A partir
da aplicagdo de um modelo de regressao
logistica (logit), os resultados mostraram que
dentre as varidveis com maior significancia em
todas as categorias analisadas, encontram-se o
sexo, a idade, a renda e, principalmente, o fato
de os individuos possuirem cartdo e residirem
nas regidoes Centro-Oeste e Nordeste. Esses
resultados, principalmente o sexo, a posse do
cartdo e a regido de residéncia, corroboram a
investigacdo de Yasuda (2011), que explorou
os determinantes do uso de crédito no Brasil,
mas, utilizando dados da POF 2008/09. Dado
que o estudo aqui apresentado se baseia em
Yasuda (2011), contribuindo com a atualizacdo
dos dados, torna-se relevante notar que, em
praticamente uma década, ndo houve mudancga
significativa nos determinantes do crédito do
Brasil.

Aidentificacdo da importancia da posse do
cartao de crédito no aumento da probabilidade
de se usar o crédito é relevante. Segundo o
Banco Central (2021), o cartdo de crédito é o
recurso mais utilizado pelo brasileiro para fazer

uso do crédito, sendo as modalidades de cartdo
de crédito a vista, parcelado e rotativo as que
somam o0s maiores volumes para a populagdo
de baixa renda. Em tempos de pressao
inflacionaria, o crédito acaba sendo necessario
para recomposicdo da renda e manutengao
do nivel de consumo, sendo entdo o cartdo
o tipo de divida mais procurado. Representa,
consequentemente, o maior tipo de divida entre
os brasileiros: 87% das familias endividadas
apresentam dividas no cartdo de crédito (CNC,
2022). Quando os niveis de endividamento e
comprometimento da renda ultrapassam o
limite do que financeiramente gerenciavel, além
de ocorrer a inibicdo do consumo, chega-se a
inadimpléncia (Banco Central do Brasil, 2018).

Por esta razao, os produtos de crédito
devem ser adequados ao perfil, necessidades
especificas e capacidade de pagamento de cada
pessoa. O crédito é um excelente meio para
suavizacdo do consumo ao longo do tempo,
mas é necessario que seja utilizado de forma
sustentdvel. Nesse sentido, os fornecedores
desse recurso financeiro assumem papel
relevante,devendolidarcomodesafiode mapear
seus clientes e mitigar riscos relacionados a
ndo compreensao ou baixo conhecimento
para analise e tomada de decisdes financeiras,
diminuindo a vulnerabilidade dos consumidores
devido a assimetria de informacdes (Banco
Central do Brasil, 2018).

Importante também sinalizar o
interessante resultado sobre o uso do crédito
na regido Centro-Oeste: residir nessa regiao
aumenta em 36% a probabilidade de uso do
crédito em relacdo a regido Sudeste. Dado
gue existem heterogeneidades na distribuicao
do uso do crédito e do endividamento nas
regides brasileiras (YASUDA, 2011) e o modo
como as pessoas se relacionam com o crédito
sofre influéncias de fatores econémicos, sociais
e culturais e até mesmo a razao pela qual é
utilizado pode ser diferente (BERQUO, 2013;
LUIZ et al., 2021), uma analise regional com
maior aprofundamento é sugerida.

Uma sugestdo adicional para estudos
futuros é a aplicacdo de modelos em painel
para tentar identificar as alteragdes nas
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varidveis determinantes. Os autores sugerem
também que pesquisas futuras explorem em
maior profundidade as diferengas no uso de
crédito por género e por idade. Por género ha
relevancia, pois, como debatido nos resultados,
ainda ndo ha consenso na literatura sobre o
comportamento de homens e mulheres em
relacdo ao uso do crédito e quitacao de dividas.

Como limitacdo do estudo, citamos o fato
de ndo ser possivel, a partir da aplicacdo de um
logit e da prépria base de dados, capturar um
efeito dinamico da mudanga do comportamento
do consumidor no uso do crédito ao longo
dos anos. Além disso, infelizmente a base de
dados ela é defasada, sem dados mais atuais
e que acabam por ndo permitir uma analise
aprofundada sobre o uso do crédito no periodo
da grave crise instalada pela pandemia COVID-19
e seus desdobramentos.
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