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Resumo: Este estudo teve como objetivo
analisar a evolugcao da qualidade da informacao
contabil (QIC) ao longo da adogdo mandatdria
das IFRS no Brasil. As proxies da QIC utilizadas
foram: gerenciamento de resultados, value
relevance e conservadorismo, totalizando 1.860,
2.083 e 2.085 observagdes, respectivamente,
de empresas nao financeiras listadas na B3.
O periodo abordado foi de 2010 a 2020. O
pressuposto assumido no estudo é que um
maior periodo de ado¢dao mandatdria das
IFRS implica numa maior QIC. Os principais
resultados do estudo corroboram as hipdteses,
indicando menor gerenciamento de resultados,
maior value relevance e mais reconhecimento
oportuno de perdas apds a ado¢dao mandatdria
das IFRS. As evidéncias contribuem para a
literatura de QIC, bem como para os usudrios
e os reguladores das informagbes contabeis,
suprindo uma lacuna sobre o periodo de
aprendizagem da ado¢dao mandatéria das IFRS
e indicando que a obrigatoriedade de padrdes

suscita em aumento na QIC.

Palavras-chave: Qualidade da Informacao
Contabil; Ado¢ao Mandatdria das IFRS; Empresas
Brasileiras.

Abstract: This study aimed to analyze the
evolution ofthe quality of accounting information
(QIC) throughout the mandatory adoption
of IFRS in Brazil. The QIC proxies used were:
earnings management, value relevance, and
conservatism, totaling 1,860, 2,083, and 2,085
observations, respectively, from non-financial
companies listed on B3. The period covered was
from 2010 to 2020. The assumption adopted in
the study is that a longer period of mandatory
IFRS adoption implies a higher QIC. The main
results of the study corroborate the hypothesis,
indicating lower earnings management, greater
value relevance, and more timely loss recognition
after the mandatory adoption of IFRS. The
evidence contributes to the QIC literature, as
well as to users and regulators of accounting
information, addressing a gap related to the
IFRS mandatory adoption learning period and
indicating that the requirement of standards

leads to an increase in QIC.

Keywords: Quality of Accounting Information;
Mandatory Adoption of IFRS; Brazilian
Companies.

1 INTRODUGAO

Este estudo tem por objetivo analisar a
evolucdao da qualidade da informacgao contabil
ao longo da ado¢dao mandatdria das IFRS por
parte das empresas brasileiras de capital aberto.
A premissa assumida é que apds a adoc¢ao
mandatéria das IFRS no Brasil, a qualidade da
informacdo contabil (QIC) aumentou.

A elabora¢do das International Financial
Reporting Standards (IFRS) foi motivada pela
necessidade de unificar os padrdes contabeis
globais, suscitados pelo crescimento de
transagdes internacionais. Espera-se que
os padrdes |IFRS propiciem transparéncia,
responsabilidade e eficiéncia para os mercados
financeiros em todo o mundo e que melhore a
comparabilidade e a qualidade das informacdes
financeiras, incorrendo numa tomada de
decisdes econOmicas bem informadas, por
parte dos investidores e outros participantes do
mercado (IFRS Fundation).

Alguns estudos corroboram que a adogao
das IFRS melhora a qualidade da informacgao
contdbil (QIC) Barth; Landsman; Lang, 2008;
Chen Et Al., 2010; Zeghal; Chtourou; Fourati,
2012; Eng; Lin; Figueiredo, 2019). Por exemplo,
numa investigacdo em 21 paises, Barth et al.
(2008) verificaram que as companhias que
adotaram voluntariamente as IFRS reportaram
menor gerenciamento de resultados, maior
reconhecimento de perdas oportunas e mais
relevancia das informacgdes contabeis. Chen
et al. (2010) também trouxeram evidéncias
de aumento na QIC em empresas da Unido
Europeia, apds a ado¢cdo mandatéria das IFRS.

Em contrapartida as evidéncias que
reportam uma melhoria da QIC apds a adogao
das IFRS, outras pesquisas tém apresentado
resultados divergentes, os quais ndo observam
um comportamento padrdao de melhoria na
qualidade, a depender das proxies estudadas
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ou dos paises investigados (Jeanjean; Stolowy,
2008; Ahmed; Chalmers; Khlif, 2013). Além
disso, os estudos geralmente se concentram em
alguns anos antes e logo apds a adocao das IFRS,
compreendendo um horizonte temporal que
pode ndo estar capturando o verdadeiro efeito
das IFRS sobre a QIC, podendo se limitar a um
efeito de transicdo das normas (Trimble, 2018).

Nesse sentido, investigar os efeitos
da ado¢do mandatéria das IFRS na QIC em
um maior horizonte temporal pode ser
relevante para o International Accounting
Standards Board (IASB), visto que este estudo
podera identificar se os esforcos do Board na
elaboracdo de padrdes contabeis estdo, de
fato, incorrendo num aumento continuo da
QIC. Além disso, este estudo também contribui
para a literatura contdbil, ao preencher uma
lacuna no que tange a evolugdo da QIC no
periodo pés adogao das IFRS, buscando captar
o real efeito da aplicabilidade das IFRS ao longo
do tempo, que envolve um longo processo de
adequacdo, adaptacdo e interpretacdo das
normas, considerado por Trimble (2018) como
curva de aprendizado, o qual estudos anteriores
ainda ndo investigaram, tais como: Guermazi e
Khamoussi (2018), Schlup, Soschinski, Klann e
Silva (2022), Zavodny e Prochazka (2023), Viana,
Lourenco e Paulo (2023) e Chehade e Prochdazka
(2024).

Adicionalmente, a analise dos efeitos da
adogcdo mandatodria das IFRS sobre a QIC insere-
se no escopo dos estudos organizacionais em
contabilidade, na medida em que a qualidade
da informacdo contabil influencia diretamente
0s processos internos de governanga, controle,
tomada de decisdo e accountability dentro
das organizagbes. Assim, compreender como
a evolugdo da QIC impacta as dinamicas
organizacionais ao longo do tempo fornece
subsidios ndo apenas para o aprimoramento
normativo, mas também para o entendimento
do papel da contabilidade como elemento
central nas transformacgdes organizacionais.

Para atingir o objetivo proposto foram
analisados os relatérios financeiros de
companhias ndo financeiras listadas na B3,
no periodo abordado de 2010 a 2020. Foram

utilizados modelos de regressao linear para
testar a hipdtese de pesquisa, em que o
gerenciamento de resultados, o value relevance
e o conservadorismo condicional foram medidos
pelos modelos de Dechow, Hutton, Kim e Sloan
(2012), Collins, Maydew e Weiss (1997) e Basu
(1997), respectivamente.

Os principais resultados demonstram que
tantoemtermosdegerenciamentoderesultados
(que tem associacdo inversa com a QIC)
guanto de value relevance e conservadorismo
(associagcdo direta com a QIC), a relagdo entre
a qualidade da informacgao contabil e a adogao
mandatdria das IFRS no Brasil foi significante
maior quanto maior o periodo de adogao desses
padrdes. Esses achados indicam que um maior
periodo de aprendizado das normas, pode estar
contribuindo para um aumento na QIC.

2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 Qualidade da Informagdo Contabil e Adogdo
Mandatoria das IFRS

A QIC pode ser definida como a extensao
em que as demonstracdes contabeis fornecem
informacgdes Uteis para investidores e credores
em suas decisdes de investimento (Schipper,
2003; Schipper; Vincent, 2003). Ainda que todas
as empresas mantenham registros contabeis e
tenham que preparar relatdrios (Taipaleenmaki;
Ikdheimo, 2013), a qualidade vai variar de acordo
com as técnicas empregadas em cada empresa
(Jerman; Novak, 2014). Uma informacdo
contabil de maior qualidade contribui com
um maior numero e nivel de atributos sobre a
performance financeira de uma entidade, além
de tornar o processo contabil mais relevante
(Dechow; Ge; Schrand, 2010).

Como nao se pode medir diretamente
a QIC, proxies sao utilizadas para medir os
seus atributos. Dentre esses, tém-se: (i) o
gerenciamento de resultados, (ii) o value
relevance e (iii) o conservadorismo contabil.
Para Healy e Wahlen (1999), o gerenciamento
de resultados ocorre quando a gestdo altera
deliberadamente a veracidade de uma
demonstracao financeira com a finalidade de
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ocultar a real condicdo econdmica ou para obter
ganhos privados que dependam dos nuimeros
contabeis. Essa manipulagao pode reduzir a QIC,
visto que se presume que o gerenciamento de
resultados prejudique a qualidade dos lucros
(Dechow; Ge; Schrand, 2010). Viana, Lourenco
e Paulo (2023) demostraram em seu estudo
gue a adog¢ao mandatdria da IFRS em mercados
emergentes mitiga o0 gerenciamento de
resultados, tanto baseado em accruals quanto
em praticas operacionais, 0 que sugere que a
ado¢do mandatodria das IFRS aumenta a QIC
nesses paises. Desse modo, tem-se a seguinte
hipotese:

H1: O tempo de ado¢do mandatéria
das IFRS possui associagdo negativa com o
gerenciamento de resultados, implicando numa
maior qualidade da informacao contabil.

De acordo com Dechow, Ge e Schrand
(2010), a qualidade dos lucros depende do
value relevance das informacgdes para a tomada
de decisdao. Uma das premissas abordadas no
Conceptual Framework for Financial Reporting
(2018) sobre a relevancia das informacdes
contadbeis é a de que essas tém que possuir
valor preditivo, para serem capazes de fazer
diferenca nas decisdes dos usudrios. Por
sua vez, as informagdes tém valor preditivo
qguando sdo capazes de serem empregadas em
processos para que 0S Usuarios possam prever
resultados futuros. Nesse sentido, lucros com
maior qualidade sdo aqueles que possuem value
relevance (Dechow; Ge; Schrand, 2010), tendo
em vista que proporcionam maior QIC, como
evidenciam os estudos de Zavodny e Prochazka
(2023) e Chehade e Prochdazka (2024), que dao
suporte a hipotese:

H2: O tempo de adogdao mandatéria das
IFRS possui associagdo positiva com o value
relevance do lucro, implicando numa maior
qualidade da informacgao contabil.

No que diz respeito ao conservadorismo
contabil, Basu (1997) e Pope e Walker (1999)
afirmam que o reconhecimento mais oportuno

das perdas é frequentemente associado a um
sistema de contabilidade conservadora. Para
esses autores, o conservadorismo condicional
ocorre quando ha o reconhecimento mais
oportuno das mas noticias em relacdo as boas
noticias nos lucros. Ball, Kothari, e Robin (2000)
afirmam que o conservadorismo é uma das mais
importantes dimensdes da QIC. Isso porque o
conservadorismo limita as a¢des dos gestores,
de modo a contribuir com a maior confiabilidade
dos agentes externos acerca dos numeros
contabeis relatados pelas entidades, sendo,
portanto, uma medida de maior QIC (PAaulo;
Martins; Girao, 2014). Estudos como Guermazi
e Khamoussi (2018) e Schlup, Soschinski,
Klann e Silva (2022) identificaram aumento do
conservadorismo condicional apdés a adogao
mandatéria das IFRS, embasando a hipdtese:

H3: O tempo de ado¢ao mandatéria das
IFRS possui uma associagao positiva com o
conservadorismo condicional, implicando numa
maior qualidade da informacgao contabil.

Quandoos padrdescontabeissaoaplicados
de forma rigorosa e consistente, os participantes
dos mercados de capitais terao informacgdes de
maior qualidade e poderdao tomar melhores
decisGes, uma vez que o uso de padrdes de
alta qualidade potencializa a comparabilidade
e transparéncia das informag¢des financeiras
(Tarca, 2013). Segundo a IFRS Fundation
(2018), para esse fim, de aumentar a qualidade
de informagbes financeiras reportadas aos
usuarios, mais de 144 jurisdicdes exigem os
padrdes contdbeis IFRS para todas ou a maioria
das empresas.

Estudos documentam que a adogao
mandatoria dessas normas traz beneficios a
QIC. Chen et al. (2010) e Zeghal et al. (2012)
verificaram, em paises da Unido Europeia, se
a adogdo obrigatdria dos padrdes IFRS estava
associada a uma maior qualidade contabil
e identificaram que houve uma melhora
na QIC no periodo pds-adoc¢dao. No Brasil, a
obrigatoriedade do uso das IFRS ocorreu por
meio da Lei 11.638/07 e da Instrucdgo CVM
457/07, que obrigou as empresas que possuiam
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titulos negociados em bolsa de valores a publicar
as demonstragbes financeiras consolidadas,
a partir do ano de 2010, de acordo com esses
padrdes contabeis internacionais.

Num panorama global, o estudo de Trimble
(2018) investigou 46 paises (desenvolvidos
e em desenvolvimento), cuja adogdo das
IFRS é mandatoéria, e encontrou um aumento
moderado na QIC apdés a adogdo das IFRS ao
longo de 17 anos. Esse resultado pode ser um
indicativo do que argumentou Tarca (2013)
anteriormente, de que o sucesso das IFRS nao
depende apenas da qualidade dos padrdes do
IASB, mas também de uma infraestrutura para
apoiar as IFRS estarem em vigor a nivel nacional
e internacional. Assim, a ado¢do das IFRS pode
levar anos para ser implementada corretamente
(BARTH, 2015) e, consequentemente, ter um
efeito benéfico continuo na QIC.

2.2 Implicagdes na Adogao das IFRS

A reacgdo positiva a adoc¢ao das IFRS pode
ser atribuida ao fato de que diferentes praticas
contabeis aplicadas em paises distintos tornam
dificil para os usuarios das demonstracdes
financeirascompararodesempenhodeempresas
listadas em diferentes paises. Porém, apesar do
aumento substancial da globalizacdo, o mundo
ainda é, em muitos aspectos, mais local do que
global (Ball, 2016; El-helaly; Ntim; Soliman, 2020.
Diante disso, varidveis relacionadas a economia
e a politica, ao contexto em que as informagdes
das demonstracdes sdao usadas, adicionadas a
complexarede deinstituicdes e os altos custos de
adoc¢ao, interagem e complementam os padrdes
de relatérios financeiros na determinacdo da
pratica real dos relatérios (Haller; Wehrfritz,
2013; Ball, 2016).

O processo de aplicacdo das normas é
denominado por Trimble (2018), como curva
de aprendizado. O autor explica que envolve
um longo processo de adequagao das normas,
em que os preparadores das demonstracdes
financeiras precisam alterar as informag¢des em
seusrelatérios. Ja os usudrios dasdemonstracdes
financeiras precisam aprender a interpretar as
diferentes informacgdes e incorpora-las em seus

processos de tomada de decisdo, ao passo que
auditores e reguladores precisam entender o
gue as novas normas exigem e os julgamentos
necessarios a sua aplicacdo. Além disso, os
académicos precisam revisar os seus materiais
de ensino e aprender a explicar aos alunos como
pensar em termos de IFRS (Barth, 2015).

Todo o processo de aprendizagem das
normas internacionais pode ser oriundo
da complexidade que envolve as IFRS, que,
segundo Pawsey (2017), requerem divulgacdes
mais profundas e estdo sujeitas a alteragdes
continuas e maiores. Assim, espera-se que as
empresas aumentem seus investimentos na
infraestrutura de tecnologia da informacao
e capital humano existentes para cumprir os
requisitos de dados mais abrangentes e precisos
das IFRS (Liu; Hsu; Yen, 2018). Além disso, as
empresas também podem incorrer em custos
de oportunidade com a adog¢dao das IFRS, a
medida que os recursos sao redirecionados para
o entendimento e gerenciamento da transi¢ao
para o novo regime (Pawsey, 2017).

Como exemplos de custos adicionais
decorrentes da adocdo das IFRS sdo os
honordrios de auditoria. As empresas que
reportam os demonstrativos em IFRS, em
geral, pagam taxas de auditoria mais altas, e as
empresas que mudam para IFRS incorrem em
taxas adicionais de auditoria um ano antes da
transicao (Raffournier; Schatt, 2018; El Guindy;
Trabelsi, 2020). Esse custo pode ser ainda mais
expressivo em empresas menores, tendo como
consequéncia a dificuldade de aplicacao das
normas (Pawsey, 2017).

Outro fator que pode demandar aumento
de custo sdo as remuneragdes de executivos, ja
gue estdo diretamente envolvidos no processo
de conversdo. Liu et al. (2018) exploram a
tematica e demonstram que, em média, a
remuneragao aumentou com a adogao de novos
padrdes contdbeis, uma vez que os executivos
tém suas cargas de trabalho aumentadas. Além
dos custos propriamente ditos, a escassez de
talentos de tecnologia da informacdao, com
conhecimento de contabilidade, e a capacidade
de interpretar e traduzir a linguagem contabil
em mudancgas correspondentes também sdo
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documentados como problemas de conversdo de IFRS em potencial (Deloitte, 2008).

Dessa forma, apesar da reacdo positiva da adocdo das IFRS, principalmente a maior
comparabilidade e transparéncia das informacgdes, os diversos custos de transicdo, ndo sé nos
anos iniciais, mas em um processo continuo, além de um longo processo de aprendizagem, podem
prejudicar a qualidade da aplicacdo das normas e, consequentemente, a QIC, comprometendo os
principais atributos de tal adogao.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 Dados e Amostra

Para a construcao da base de dados foram consideradas as informacOes presentes nas bases
da Economatica® e da Refinitiv Eikon. O periodo estudado compreende aos anos de 2010 a 2020, os
guais representam 11 anos de ado¢do mandatéria das IFRS no Brasil.

A amostra do estudo corresponde as empresas ndo financeiras listadas na bolsa de valores
brasileira, a B3. Da amostra inicial foram excluidas as entidades com auséncia de informacdes
nas bases de dados para pelo menos uma das varidveis necessarias a realizacdo da pesquisa. A
exclusdo das entidades financeiras da amostra se deve a sua natureza regulatoria especifica — estdo
sujeitas as normas contabeis definidas pelo Banco Central do Brasil — e por possuirem caracteristicas
de formacdo patrimonial e de resultado distintas em relacdo as demais entidades, o que pode
comprometer o correto entendimento das varidveis analisadas neste estudo. Apds este tratamento,
a amostra final perfez um total de 1.860 observacGes (empresas/ano) para o gerenciamento de
resultados, 2.083 para o value relevance e 2.085 para o conservadorismo.

3.2 TESTE DA HIPOTESE
3.2.1 Definicao do Modelo

Para alcancar o objetivo proposto, foi estimado um modelo de regressao linear, descrito na
equacdo 3.1, conforme a literatura relacionada.

QIC = B, + B,IFRS;, + B,TAM;,+ B;ROA;, + B,ALAV;, + &; (3-1)

Em que:

QIC: é a qualidade da informacdo contabil da empresa i, no periodo t;

IFRS: é o tempo de adocgdo das IFRS da empresa i, no periodo t;

TAM: é o tamanho da empresa i — logaritmo do valor de mercado, no periodo t, ponderado
pelos ativos totais de t-1;

ROA: é o retorno sobre os ativos da empresa i, no periodo t;

ALAV: é passivo dividido pelo valor contabil do patrimonio liquido da empresa i, no periodo t,
ponderado pelos ativos totais de t-1.

Avaridvel de interesse é IFRS e as demais varidveis, que podem contribuir no poder explicativo
da variavel dependente, sdo de controle.

3.2.2 Variavel Dependente: Qualidade da Informagao Contabil

Para este estudo serdo adotados como proxies de qualidade da informacdo contabil trés
medidas: (i) gerenciamento de resultados (accruals discricionarios); (ii) value relevance e (iii)
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conservadorismo contabil. Os autores e os modelos econométricos utilizados como bases nesta
pesquisa sdao expostos na Tabela 1.

Tabela 1 — Modelos de QIC e descri¢cdes das variaveis

Gerenciamento de Resultados (accruals discricionarios): Dechow, Hutton, Kim e Sloan, (2012)

(32) ACTit =+ 5 ( ) +0(5 (ARLW - ACR[t) + Xy (PPE";) + X5 (ACT“,]_) + &

1
ATit—l
AcT;;: accruals totais para toda empresa i no periodo {, ponderados por seu ativo total no final do
periodo #-1; AT;_4: ativo total da empresa i no periodo {-1;ARL;: variagdo das receitas liquidas da
empresa i entre os periodos {-1 e t, ponderados pelo ativo total no periodo {-1; ACR;;: variacao das
contas a receber (clientes) da empresa i entre os periodos t-1 e f, ponderados pelo ativo total no periodo
-1, PPE;;: somatério dos ativos imobilizado e diferido da empresa i no periodo ¢, ponderado pelo ativo
total no periodo f-1; AcT;;,_4: accruals totais da empresa i no periodo t-1, ponderados por seu ativo total
no periodo f-2;¢;: termo de erro, correspondente ao gerenciamento de resultados (accruals
discricionarios) da empresa i/ no periodo t, em valores absolutos.

Value relevance: Collins, Maydew e Weiss (1997)

(3_3) Pi,t = ﬂo + B]_LPAt + Bz PLPAt‘FEilt

P;,: preco das acdes trés meses apds o fim do ano fiscal da empresa i no ano f; LPA,. lucro liquido
pela quantidade de acbes da empresa i no ano f; PLPA,: patrimdnio liquido dividido pela quantidade
de a¢des da empresa i no ano t; g;,: valor residual estimado a partir da regressdo para a empresa i no
ano L.

Conservadorismo contabil: Basu (1997)

(3.4) LPA;t/Piy = Bo+ B1RSit + BaDist BsDyy * RSy + &t

LPA;,: resultado contabil (lucro/prejuizo) por acéo da empresa i, no momento f; P;,_4: prec¢o da acéo
da empresa / & época da divulgagédo contabil referente ao ano f-1; RS;,: retorno simples da acéo
P;+/P;;_, da empresa /, no momento f; D;,: varidvel dummy que assume o valor de 1 quando RS<0 e
o valor de 0 quando RS>0, g;,: valor residual estimado a partir da regresséo para a empresa i no ano
t.

Fonte: Elaboracdo propria (2024).
3.2.3 Variavel Independente: Tempo de adogdo das IFRS
Neste estudo, a varidvel independente representa o tempo de adog¢do (obrigatéria) das IFRS.

Trata-se de uma variavel binaria, que testard o efeito do periodo de adogdo das IFRS sobre a QIC em
dois momentos diferentes:

(i) 2013 a 2020: quando a aprendizagem das IFRS é suposta para a partir do ano de 2013
e o efeito na QIC é menor; e,
(ii) 2015 a 2020: quando a aprendizagem das IFRS é suposta para a partir do ano de 2015

e o efeito na QIC é maior.

As definicdes desses periodos de aprendizagem foram arbitrarias, visto que ndo ha na
literatura evidéncias que indiquem a partir de qual periodo a ado¢cdo mandatdria das IFRS tem efeito
sobre a QIC.

As hipdteses do estudo serdo testadas em trés medidas de QIC. Para a H1, espera-se uma
relacdo negativa entre a variavel de interesse (IFRS) e a primeira medida de QIC, o gerenciamento de
resultados, cuja proxy sdo os accruals discricionarios. A relacdo esperada parte da suposicdo de que
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um maior tempo de adogdo das IFRS vai diminuir ~ tém  incentivos para  manipular  seus
a magnitude dos accruals discricionarios, relatérios contdbeis para que possam

medido por meio dos residuos do modelo
3.2. Consequentemente, menores praticas de
gerenciamento de resultados, indicam uma
maior QIC.

Para testar a H2 e H3, espera-se uma
relacdo positiva entre o tempo de adogao
das IFRS (variavel IFRS) e o value relevance e
conservadorismo contabil, respectivamente,
uma vez que essas proxies representam
parametros de maior QIC.

3.2.4 Variaveis de Controle

Asvaridveis de controle a nivel daempresa,
foram escolhidas a partir de Barth, Landsman,
e Lang (2008), Dechow, Ge e Schrand (2010):
valor de mercado do patrimonio liquido (TAM),
rentabilidade (ROA) e passivo dividido pelo valor
contabil do patrimonio liquido (ALAV).

Para a variavel TAM, ndo necessariamente
ha uma relagdo esperada consistente, de acordo
com a literatura, entre o tamanho das empresas
e a QIC. Segundo Dechow, Ge e Schrand (2010),
essa relacdo é mista e depende da natureza
da escolha do método contdbil examinado,
além da amostra investigada. Porém, seguindo
os estudos de Dechow e Dichev (2002) e Gaio
(2010) a expectativa é de que empresas maiores
tenham maior qualidade dos lucros e, portanto,
maior QIC. Quando a medida de QIC for o
gerenciamento de resultados, o sinal esperado
€ negativo, uma vez que empresas maiores,
para ter maior QIC, devem possuir menor
gerenciamento de resultados.

Estudos indicam que empresas com
desempenho insatisfatério podem se engajar
em gerenciamento de resultados para melhorar
seus lucros e, portanto, diminuir a qualidade
dos lucros (DECHOW et al., 2010). Assim, para
a varidvel ROA, espera-se que empresas com
maior (menor) desempenho tenham maior
(menor) QIC. Para a medida de gerenciamento
de resultados, espera-se uma relagdao negativa
entre o ROA e o gerenciamento.

Dechow et al. (2010)
que empresas com elevada

argumentam
alavancagem

apresentar melhorias em seus lucros. Gaio
(2010) complementa afirmando que a alta
alavancagem pode contribuir para uma redugao
na QIC. Logo, quando a medida de QIC for o
gerenciamento de resultados, espera-se uma
relacdo positiva com a alavancagem (ALAV),
visto que uma maior alavancagem pode implicar
em aumento do gerenciamento de resultados
e, por consequéncia, em reducao da QIC. Para
as demais medidas de QIC, o sinal esperado é
negativo.

4. RESULTADOS
4.1 Estatisticas Descritivas

A primeira etapa dos testes empiricos
consiste na mensuracdao das variaveis do

modelo (3.1), cujas estatisticas descritivas sao
destacadas na Tabela 2 (préxima pagina).
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Tabela 2 — Estatisticas descritivas das variaveis continuas — Periodo de 2010 a 2020
Variaveis Obs. Média Desvio Minimo Maximo
Padrao
ACCd 2217 -9,064 0,048 -0,816 1,781
LPA 2653 0,005 0,344 -1,694 17,513
PLPA 2657 0,004 0,305 -1,653 15,266
P 2184 0,000 0,001 0,000 0,357
RS 2092 -0,296 3,024 -119,090 1,000
TAM 2391 13,939 2,312 7,225 19,921
ROA 2882 -2,354 61,976 -2942,502 11,377
ALAV 2882 0,019 0,047 -0,816 1,781

Notas: ACCd;,: gerenciamento de resultados para toda empresa / no periodo f; LPA,: lucro liquido
pela quantidade de a¢des da empresaino ano f; PLPA,: patrimdnio liquido dividido pela quantidade
de agbes da empresa i no ano f; P;;: prego das agdes trés meses apds o fim do ano fiscal da

empresa i no ano f; RS;,: retorno simples da agéo P;./P;.—, da empresa i, no momento t; TAM;,:
tamanho da empresa — logaritmo do valor de mercado, da empresa i, no momento t, ponderado
pelos ativos totais de {-1; ROA;,: retorno sobre os ativos da empresa i, no momento £; ALAV ;,:

passivo dividido pelo valor contabil do patriménio liquido da empresa i, no momento £, ponderado
pelos ativos totais de f-1.

Fonte: Elaboragao prépria (2024).

De inicio, é importante ressaltar que uma das caracteristicas observadas nas estatisticas
descritivas das varidveis é a amplitude da dispersao verificada. Isso pode ser explicado por fatores
como a heterogeneidade da amostra, ao contemplar empresas de diversos segmentos nao
financeiros, aos efeitos da prdpria alteracao dos padrdes contabeis examinados no presente estudo.

Os valores positivos e negativos dos accruals discriciondrios (variavel ACCd), mostram que as
empresas tendem a gerenciar resultados para mais e para menos, respectivamente. Em média, esse
gerenciamento ocorre para reduzir o resultado contdbil. Entretanto, ndo é propdsito desse estudo
verificar se as empresas gerenciam para reduzir ou aumentar o lucro, apenas se gerenciam seus
resultados. Para tanto, na estimacdo do modelo de regressao, utilizou-se os valores absolutos dos
accruals discricionarios.

No que diz respeito as varidveis LPA e PLPA, observa-se que apresentam valores médios
semelhantes, sendo que o lucro liquido por acdo é, em média, maior que o préprio patriménio liquido
por acdo das empresas. Isso pode ser explicado pelo fato de algumas empresas que compdem a
amostra apresentarem alto desempenho de seus ativos (ROA) em relagdo as demais, como é o caso,
por exemplo, de empresas em crescimento.

Por fim, percebe-se a presenca de empresas com preco de negociacdo (P) préximo a 0 e de
tamanhos (TAM) heterogéneos, caracteristica tipica das empresas que negociam a¢des no mercado
de capitais brasileiros. Adicionalmente, é possivel identificar que, na média, as companhias possuem
cerca de 1,9% de seu patrimonio liquido composto por dividas (variavel ALAV).

4.2 Estimagdes dos Modelos

Para testar a hipdtese de pesquisa, de que o tempo de ado¢do mandatdria das IFRS aumenta
a qualidade da informacdo contabil, foram estimadas seis regressGes em painel para erros padrao
robustos no periodo de 2010 e 2020, considerando trés medidas de QIC (gerenciamento de
resultados, value relevance e conservadorismo contdbil), alternando a variavel independente bindéria
(IFRS), conforme descrito na secdo 3.2.3.

Optou-se por estimar através de erros padrdo robustos, porque foram verificados problemas
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de heterocedasticidade. Dessa forma, esse problema pode ser corrigido. O resultado do teste F para
as seis estimacgdes permite rejeitar a hipdtese nula de problemas na estimacdo da regressao (p-valor
<0,01). Ademais, ndo foram verificados problemas de autocorrelacdo e de multicolinearidade entre
as variaveis. A Tabela 3 apresenta os resultados consolidados das estimag¢des do modelo (3.1).

Tabela 3 — Influéncia do tempo de ado¢dao mandatéria das IFRS na QIC — Periodo de 2010 a
2020

Modelo: QIC = By + P1IFRS; + B;TAM;+ B3ROA; + BLALAV; + &
Gerenciamento de Value Relevance Conservadorismo
Variaveis Resultados
(1) (2) (3) 4) (5) (6)
C -0,4950 -1,1367* 0,0021 0,0020*** -0,0266 -0,0219**
(0,5637) (0,5617) (0,0004) (0,0008) (0,0170) (0,124)
IFRS -0,8026***  -1,9740*** -0,0002 0,0018*** 0,0077 0,0041**
(0,0895) (0,0612) (0,0000) (0,0000) (0,0075)  (0,0023)
TAM -0,5987**  -0,5215*** -0,0001*** -0,0013*** 0,0013*  0,0012*
(0,0378) (0,0386) (0,0005) (0,0000) (0,0008) (0,0007)
ROA -1,8073**  -1,8193*** 0,0033 0,0033 0,0649** 0,0656***
(0,6819) (0,4773) (0,0026) (0,0027) (0,0091)  (0,0090)
ALAY 31,2179 71,2470 0,1749**  0,1744** 0,0790 0,1044
(76,3780) (57,2396) (0,0185) (0,0184) (0,2100)  (0,2020)
N 1.860 1.860 2083 2083 2085 2085
R2 within 0,0025 0,1448 0,9788 0,9790 0,0087 0,0063
R2 petween 0,5714 0,5377 0,9045 0,9041 0,0623 0,0715
R2 overall 0,2267 0,3149 0,9687 0,9687 0,0153 0,0136

Notas: As colunas (1), (3) e (5) apresentam os resultados da estima¢éo do modelo (3.1), quando a
variavel IFRS corresponde a uma dummy, que assume 1 no periodo de 2013 a 2020 e 0 no periodo
de 2010 a 2012. As colunas (2), (4) e (6) apresentam os resultados da estimagéo do modelo (3.1),
quando a variavel IFRS corresponde a uma dummy, que assume 1 no periodo de 2015a 2020e 0
no periodo de 2010 a 2014. Variaveis: QIC: a qualidade dos relatérios financeiros, da empresa /i, no
momento t; IFRS: tempo de adogéo das IFRS da empresa i, no momento {; TAM: tamanho da
empresa — logaritmo do valor de mercado, da empresa i, no momento {, ponderado pelos ativos
totais de -1; ROA: retorno sobre os ativos da empresa i, no momento {; ALAV: passivo dividido pelo
valor contabil do patriménio liquido da empresa i/, no momento t, ponderado pelos ativos totais de t-
1. ***Significante a 1%, ** a 5% e * a 10%.

Fonte: Elaboragao prépria (2024).

Em relagdo a primeira medida de QIC, gerenciamento de resultados (colunas 1 e 2), foi
encontrada relagdo negativa, o que confirma a H1 de que o tempo de ado¢do mandatéria das IFRS
possui associacdo negativa com o gerenciamento de resultados, implicando numa maior qualidade
da informagdo contabil. O estudo corrobora evidéncias anteriores como Viana, Lourengo e Paulo
(2023), que demostraram que a adogao mandatdria da IFRS em mercados emergentes reduz o
gerenciamento de resultados, sugerindo aumento na QIC nos paises investigados.

Sobre as varidveis de controle, TAM e ROA se mostraram significantes e estabeleceram uma
associacdo negativa. Os sinais eram esperados, uma vez que existe a expectativa de que empresas
maiores (TAM) tenham maior qualidade da informacdo contdbil (DECHOW,; DICHEV, 2002; GAIOQ,
2010) e, consequentemente, gerenciam menos seus resultados, tendo menores valores de accruals
discriciondrios. O sinal da varidvel ROA também confirma a relagao esperada de que empresas com
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desempenho insatisfatério podem se engajar
em gerenciamento de resultados para melhorar
seus lucros e, portanto, diminuir a qualidade
dos lucros (Dechow; Ge; Schrand, 2010).

Os resultados das estimagdes para
segunda medida de QIC — value relevance,
demonstraram associacdao positiva entre a
variavel de interesse IFRS e QIC, na coluna
4, que que divide o periodo total em duas
partes, sendo a primeira logo apds o periodo
de implementacdo das IFRS (2013 em diante)
e o segundo periodo o mais recente (2015 em
diante). Ou seja, nos anos mais recentes houve
aumento na relevancia da informacao, portanto
a qualidade da informagdo foi aumentada,
corroborando a H2. Esses achados estao em
consonancia com os estudos de Zavodny e
Prochazka (2023) e Chehade e Prochazka
(2024), que encontraram a mesma relacdo em
diferentes paises.

As varidveis de controle TAM e ALAV
foram significantes, mas ambas contrariaram os
sinais esperados. Porém, para o tamanho das
empresas (TAM), Dechow et al. (2010) explicam
que essa relagdo com a QIC é mista e depende
da natureza da escolha do método contabil
examinado, além da amostra investigada. No
que diz respeito a variavel ALAV, que apresentou
uma associacdo positiva, Dechow et al. (2010)
afirmam que o fato de empresas com elevada
alavancagem terem incentivos para manipular
seus resultados ndo significa necessariamente
que o farao.

Os achados em relacdo a terceira
medida de qualidade, a do conservadorismo
condicional, na coluna 6, mostram, mais uma
vez, associacao positiva, conforme esperado,
corroborando com a literatura prévia (Guermazi;
Khamoussi, 2018; Schlup; Soschinski; Klann;
Silva, 2022). Isso implica dizer que o nivel de
conservadorismo (reconhecimento de perdas
oportunas) aumentou nos anos apds a adogdo
das IFRS, suscitando na confirmacdao da H3,
de que o tempo de ado¢do mandatéria das
IFRS possui uma associagao positiva com o
conservadorismo condicional, implicando numa
maior qualidade da informac¢do contabil. Para
coluna5, osresultados ndao foramsignificantes. Ja

para variavel de controle ROA, houve associagao
positiva, em consonancia com o esperado, ja
gue empresas com maior rentabilidade sao mais
conservadoras e, por consequéncia, possuem
maior nivel de qualidade das informacgdes
contabeis.

A partir das trés medidas de QIC pode-
se entdao depreender que a aprendizagem das
IFRS foi benéfica e aumentou a qualidade da
informacdo contabil, uma vez que um maior
tempo de ado¢ao mandatéria das IFRS reporta
maior qualidade informacional. Assim, o
aprendizado sobre a norma nao parece ter sido
usado de forma oportunista, ou seja, com o
passar dos anos a utilidade da informacao foi
aumentada.

5. CONCLUSAO

Esta pesquisa teve como objetivo analisar
a evoluc¢do da qualidade da informacado contabil
ao longo da adogdo mandatdria das IFRS
no mercado de capitais brasileiro. O estudo
foi motivado pela lacuna de evidéncias que
abordassem um maior horizonte de tempo
de aplicagdo mandatdria das IFRS no Brasil,
visto que as pesquisas se voltaram em maior
proporc¢do para a adogdo inicial das normas.
Nesse sentido, os achados corroboram
com a expectativa do IASB de que a adogao das
IFRS tem por finalidade precipua o aumento
da qualidade das informag¢Bes contabeis
reportadas nos relatdrios financeiros. Através
de trés atributos da qualidade da informacao
contabil testados, que foram: gerenciamento de
resultados, value relevance e conservadorismo,
os resultados indicaram que o efeito da adogao
mandatoria das IFRS no Brasil suscitou em
aumento da QIC, principalmente quando
um periodo de maior adog¢do foi analisado.
Esse maior periodo de ado¢do pode indicar o
processo de curva de aprendizado, em que as
empresas podem ter passado por um periodo
de aprendizagem das normas, haja vista que
pode levar um determinado tempo até que a
adocdo realmente tenha um efeito benéfico na
Qlc.
Os achados da pesquisa contribuem
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para a literatura de QIC, especialmente por
testar um periodo suficientemente longo
que possibilitou identificar como a QIC
evoluiu em termos de aprendizado da norma
pelas empresas adotantes, além de trazer
contribui¢des praticas, dado que os resultados
deste estudo indicam que a internacionalizagao
das normas, através da ado¢do mandatodria das
IFRS, estda cumprindo o seu papel, de melhorar
a qualidade informacional dos relatérios
financeiros. Além disso, a investigacdo sobre a
QIC contribui para a compreensdo dos efeitos
das IFRS na transparéncia e comparabilidade
das demonstragdes financeiras.

Do ponto de vista pratico, os
resultados fornecem evidéncias Uteis para
reguladores, normatizadores e investidores, ao
demonstrarem que a obrigatoriedade de adogao
das IFRS, quando acompanhada de tempo para
amadurecimento, pode efetivamente aumentar
a transparéncia, a comparabilidade e a utilidade
das demonstra¢des financeiras. Para o IASB, os
resultados reforcam a importancia de considerar
o fator tempo e o contexto institucional nos
processos de implementacao e avaliacdo da
efetividade das normas internacionais.

N3o obstante as contribuicdes, esse
trabalho tem como limitacdes o fato de que
como a QIC n3do pode ser medida diretamente,
recorreu-se ao uso de proxies, que, embora
amplamente utilizadas, apresentam limita¢des
metodoldgicas. Adicionalmente, fatores
institucionais, culturais e subjetivos nao
capturados nos dados contabeis podem
influenciar os resultados. Assim, sugere-se
para futuras pesquisas, comparar a evolugao
da QIC entre empresas brasileiras e europeias,
bem como investigar o papel de caracteristicas
institucionais no processo de adogdo e
consolidagao das IFRS.
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