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Resumo: O objetivo do presente estudo foi
investigar se op¢des empiricas influenciam os
resultados de trabalhos econométricos que
investigam efeitos do ambiente politico-eleitoral
e institucional no comportamento fiscal dos
governantes. A fim de viabilizar o alcance do
objetivo, efetuou-se uma revisdao da literatura
com uso de um procedimento metodolégico
sistematico em que ¢é averiguado se as
diferentes estratégias empiricas de trabalhos da
temadtica afetam as heterogeneidades de seus
resultados. Para isso, emprega-se a Analise de
Meta-Regressdao com regressées por Minimos
Quadrados Ponderados e Probit Ordenado.
As evidéncias sinalizaram que as significancias
estatisticas dos efeitos estimados dependem
dos atributos especificos dos modelos. Além
disso, ideologia, competicdao e sistema politico-
eleitoral tendem a influenciar negativamente
os t-valores dos modelos com indicadores
fiscais como dependentes. Assim, considerar
essas varidveis aumenta a probabilidade de um
efeito restritivo significativo no comportamento
fiscal. Portanto, as op¢Ges empiricas afetam os
efeitos estimados de fatores politico-eleitorais e

institucionais no comportamento fiscal.
Palavras-chave: Ciclos Politicos. Analise de
Meta-Regressdo. Despesas Publicas. Déficit
Publico. Probit Ordenado.

Abstract: The objective of the present article was
to investigate how empirical options influence
the results of studies that investigated the effects
of political-electoral and institutional indicators
in the fiscal behavior of the government. In
other words, it was investigated whether the
choice of model and statistical instruments
used in empirical studies on this theme can
explain the different results obtained. For this,
the Meta-Regression Analysis associated with
Weighted Least Squares and Ordered Probit
estimations was used. The evidence indicated
that the statistical significance of the estimated
effects depends on the specific attributes of the
models. Furthermore, ideology, competition
and political-electoral system tend to negatively
influence the t-values of models with fiscal
indicators as dependents. Therefore, considering

these variables increases the probability of a
significant restrictive effect on tax behavior.
Therefore, empirical options influence the
estimated effects of political-electoral and
institutional factors on fiscal behavior.
Keywords: Political Cycles. Meta-Regression
Analysis. Public Expenditures. Public Deficit.
Ordered Probit.

1 INTRODUGCAO

A vinculagdo entre variaveis econbmicas e
decis®es politicas, principalmente em periodos
eleitorais, sempre impulsionou o interesse de
varios trabalhos que averiguam impactos de
aspectos politico-eleitorais e institucionais na
execu¢do orgamentdria dos governantes. Nesse
sentido, podem ser destacados Downs (1957),
Frey e Lau (1968) e Hibbs Junior (1977), entre
outros, que, a partir de diferentes perspectivas
analiticas, langaram as bases para analises
associadas ao ramo chamado de Political
Business Cycle (PBC) ou, de forma mais ampla, a
Teoria da Escolha Publica (Public Choice).

O debate sobre ciclos politico-econémicos
orcamentarios parte do argumento de que os
governantes, ao utilizarem recursos estratégicos
para estimular a economia, deveriam alocar o
orcamento publico de modo eficiente. Contudo,
podem ocorrer desvios de finalidade do gestor
no exercicio de sua fungdo publica mediante
a manipulacdo do orcamento por motivagdes
eleitorais (Pettas; Giannikos, 2014).

A maioriadasandlises embasadas pelo PBC
parte da premissa de que periodos pré-eleitorais
podem influenciar a dinamica da execugao
orcamentaria governamental. Nessa ldgica,
é defendido que os policymakers podem se
envolver em atividades rent-seeking e escolher
politicas que estimulem momentaneamente
a economia para maximizar a probabilidade
de manutencdo do poder politico (Azzimonti,
2015).

Diversos trabalhos avaliam outros fatores
politico-eleitorais e institucionais que podem
afetar a execugao orcamentdria dos politicos,
potencializando ou amenizando suas atuagdes
discriciondrias motivadas pela maximizagdao de
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oportunidades eleitorais. Os fatores investigados
podem ser segmentados em cinco categorias: i)
sistema politico-eleitoral (Castafieda-Angarita,
2013; Eichler; Plaga, 2017); ii) alinhamento
politico entre as diferentes esferas de governo
(Kim; Lim, 2018); iii) ideologia politico-partidaria
(Azzimonti, 2015); iv) competicdo eleitoral
(Klein; Sakurai, 2015); e v) proximidade das
eleicdes — ciclos politico-econbmicos ou
eleitorais (Baskaran, 2013; Eichler; Plaga, 2017).

Asevidéncias dos trabalhos econométricos
divergem muito. Segundo Stanley e Jarrel
(1989), heterogeneidades de resultados
empiricos em um ramo de investigacao
podem ser associados ao menos a um dos
seguintes atributos: a) método estatistico; b)
viés de incorreta especificacdo do modelo; e c)
particularidades dos dados. Para o tema deste
estudo, preliminarmente, destacam-se outros
fatores que podem contribuir para resultados
distintos: d) varidvel fiscal dependente — por
exemplo, tipos de despesas, déficit ou divida —;
e) unidades de analise — por exemplo, valores
absolutos, per capita ou em relacdo a outras
varidveis —; e f) demais opg¢bes empiricas, como:
estratégias de identificacdo e delimitagdes
espaciais e temporais.

Motivado por esses aspectos, o objetivo
deste estudo é investigar se opg¢des empiricas
(estratégias de identificacdo, delimitacOes
espaciais e temporais e especificacdes
das variaveis, entre outras) influenciam
os resultados de trabalhos que avaliaram,
com métodos econométricos, efeitos de
indicadores politico-eleitorais e institucionais no
comportamento orgamentdrio dos governantes.
Assim, é examinado se as diferentes estratégias
empiricas dos trabalhos sobre a tematica afetam
a heterogeneidade dos resultados; ou seja, se
estes sdao sensiveis as estratégias empiricas
adotadas. Para isso, é utilizada uma Analise de
Meta-Regressdo (Meta Regression Analysis,
MRA) — sinteticamente, métodos estatisticos
aplicados a revisdes sistematicas da literatura
(Fortin, 1999; Ramalho, 2005; Rabias, 2011).

Para a implementacdo da MRA,
inicialmente, é realizado um rastreamento da
literatura empirica relativa ao PBC e a Public

Choice por intermédio do ScienceDirect. A
escolha destes trabalhos primarios se da
pela aplicagdo de um algoritmo de busca por
palavras-chave. Apds selecionados, os trabalhos
sao analisados para a definicdo dos elementos
constituintes e modelos da MRA. Considerando
atributos especificos de cada trabalho primario,
gue inviabilizam a comparac¢ao direta dos seus
coeficientes estimados, é adotada a sugestao da
literatura de considerar os t-valores na adogao
da MRA (Card et a., 2010; Heinemann et al.,
2018).

Antecipadamente, evidenciou-se que, no
geral, as significancias estatisticas das relagdes
estimadas dependem dos atributos empiricos
especificos de cada um dos trabalhos — sendo
indicado, portanto, que as relagdes estimadas
sdo sensiveis as estratégias empiricas. Assim,
com o diferencial de empregar metodologia
guantitativa robusta para a realizacdo de uma
revisdo sistematica da literatura empirica
sobre o tema, ao contrdrio das tradicionais
estimagcdes econométricas adotadas em
diversos trabalhos, este estudo enderega duas
contribui¢cdes. De forma mais geral, destaca a
importancia de minimizar a subjetividade nas
revisdes bibliograficas tradicionais. Além disso,
especificamente para a tematica escolhida,
os resultados sugerem impactos de opcdes
empiricas, auxiliando na formulacdao de modelos
para analises futuras.

2 REVISAO DA LITERATURA

Em um contexto de atuacdo ativa do
Estado, espera-se que o gasto publico seja
eficiente (Pettas; Giannikos, 2014). Contudo,
existe a possibilidade de desvios de finalidade
dos governantes quanto as decisdes de gastos
ao longo dos seus anos de mandato (ou seja,
de ciclos politico-econémicos)? Tal questdo é a
norteadora da vertente da literatura econémica
conhecida como Political Business Cycle (PBC) .

Incialmente, vale apontar que, para Downs
(1957), os agentes publicos podem executar
suas fungdes de forma discriciondria visando ao
alcance de objetivos de cunho privado, como
poder, status, renda e riqueza. Assim, a hipétese
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central de seu modelo conceitual de investigacao
€ que os atores politicos em uma democracia
implementam politicas com o propdsito de
maximizar suas oportunidades eleitorais.

As “Teorias dos Ciclos Politicos”
fundamentam-se em Downs (1957). Estas
podem ser sistematizadas pela combinagao
das premissas consideradas. Por um lado, os
eleitores sao classificados quanto a formacao
de expectativas (adaptativas ou racionais);
por outro lado, os politicos atuam de forma
oportunista ou ideoldgico-partidaria. Assim,
ha dois tipos de modelos: i) cldssicos (ou
tradicionais ou irracionais); e ii) racionais.
Nos dois, ha duas vertentes, a oportunista e a
ideoldgico-partidaria.

A origem dos modelos classicos é
Nordhaus (1975). Seguindo Downs (1957), a
premissa basica é os policymakers executarem
politicas para garantir a manutengdo do
poder (diretamente ou via sucessores); para
isso, se for necessario, podem ndo levar em
conta a ideologia prépria ou partidaria. Além
disso, as investigacdes partem da premissa
de que os eleitores sdo “miopes”, no sentido
de considerarem apenas o desempenho pré-
eleitoral para recompensar ou punir os politicos
por meio dos votos. Assim, os governantes
agem oportunisticamente se beneficiando dessa
“miopia”.

Pela visdo politico-partidaria, uma das
implica¢des da discussao baseada em Nordhaus
(1975) é a possibilidade de as politicas serem
“partiddrio-oportunistas”; ou seja, visarem
a manutencdo do partido no poder. Hibbs
Junior (1977) é um pioneiro da abordagem dos
modelos partidarios, tendo como contribuicao
relevante a insercdo do viés ideoldgico. Ao
analisar as evolu¢des do desemprego na Gra-
Bretanha e nos Estados Unidos da América
(EUA), defende que gestores publicos executam
politicas macroeconémicas em harmonia
com os interesses e as preferéncias do grupo
social “nucleo” de sua politica eleitoral. Logo,
a dinamica de varidveis econOmicas pode
ser definida por orientagdes partidarias que
influenciam as decisdes dos governantes.

Portanto, trabalhos associados aos

modelos cldssicos consideram que, dada a
“miopia” dos eleitores e a motivacao por
oportunidades eleitorais, os governantes tém
incentivos, por exemplo, para executar politicas
fiscal e monetaria expansionistas para elevar a
demanda agregada e reduzir o desemprego no
periodo pré-eleitoral. Assim, consideram que os
interesses proprios dos politicos podem afetar
o comportamento de varidveis econdmicas.
Mais especificamente, que as decisdes dos
agentes publicos e a dinamica econOmica
seriam, pelo menos em parte, subordinadas aos
interesses particulares da classe politica e a suas
orientacgdes ideoldgico-partidarias.

Com o avango do emprego de expectativas
racionais nos debates econdmicos, os modelos
classicos receberam criticas, o que motivou
atualizacdes e relativizagdes de premissas. No
geral, a hipétese de que os eleitores podem ser
sistematicamente “ludibriados” por agentes
politicos nao foi mais aceita. Rogoff e Sibert
(1988) e Rogoff (1990) foram os pioneiros na
insercdo da premissa de eleitores racionais
em modelos de ciclos politico-econémicos
oportunistas. Nessa linha, os ciclos politico-
econdmicos ocorreriam devido a existéncia
de assimetrias informacionais temporarias
em relacdo a avaliacdo da competéncia dos
governantes em exercicio pelo eleitorado.
Assim, os governantes preocupam-se com uma
sinalizacao de competéncia em anos eleitorais.

Por exemplo, ¢é defendido que os
governantes tendem a implementar politicas
orcamentarias  expansionistas antes das
elei¢cdes, por meio de aumento de gastos acima
de um nivel “6timo” e redugdes de tributos,
para sinalizar suas competéncias aos eleitores
e, consequentemente, elevar a probabilidade
de sucesso no pleito. E criado, assim, um ciclo
politico-econdmico de execugao orcamentaria
associado ao calendario eleitoral em funcao de
assimetrias informacionais . Em contrapartida,
com informacgdes perfeitas, a racionalidade
culminaria em ajustes de expectativas, o que
induziria a descontinuidade dos ciclos no longo
prazo (Covre; Mattos, 2016).

Vale apontar que a abordagem racional
aplicada a modelos de ciclos partidarios parte
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da hipdtese de que o partido politico atuaria
segundo sua perspectiva ideoldgica. Nessa
linha, o exercicio do poder pelo agente politico é
influenciado por posicdes ideoldgico-partidarias
e por expectativas racionais do eleitorado
(ALESINA; SACHS, 1988). Para defender esse
argumento, Alesina (1987) considera uma
perspectiva ideoldgica similar a Hibbs Junior
(1977), assumindo que os partidos tém
incentivos distintos e, assim, se preocupam com
os potenciais efeitos eleitorais de suas politicas.

As evidéncias de trabalhos que,
considerando politicas fiscais, investigam a
ocorréncia de ciclos politico-econ6micos,
tanto oportunistas como politico-partidarios,
com distintos recortes espaciais e temporais e
metodologias, sdo bastante dispares. O presente
estudo explora tal fato e, ao levar em conta o
argumento de Stanley e Jarrel (1989), apontado
na Introducdo, testa a hipdtese de que a
estratégias empiricas empregadas podem afetar
os resultados das investigacdes sobre efeitos
do ambiente politico-eleitoral e institucional no
comportamento fiscal dos gestores publicos.

Para isso, é aplicada a metodologia
discutida na préxima secdo, que parte de um
levantamento bibliografico. Antes de detalhar
como ele foi feito, cabe apontar que os trabalhos
considerados avaliam, além dos ciclos politico-
econdmicos (BASKARAN, 2013; EICHLER;
PLAGA, 2017), outros fatores politico-eleitorais
e institucionais que afetariam a execucdao
orcamentaria dos politicos. Destacam-se, nessa
linha, andlises sobre os possiveis impactos do
sistema politico-eleitoral (Castafieda-Angarita,
2013; Eichler; Plaga, 2017), do alinhamento
politico entre as esferas de governo (KIM; LIM,
2018), daideologia politico-partiddria (Baskaran,
2013; Azzimonti, 2015) e da competicao eleitoral
(Klein; Sakurai, 2015).

!Discussdo também referenciada na literatura por outras
denominacdes: ciclos politicos de negdcios, ciclos politicos
orgcamentdrios, ciclos politicos de execu¢do orcamentaria,
ciclos politicos oportunistas, ciclos politico-eleitorais de
execugdo orcamentaria e ciclos politicos econémicos
oportunistas.

Além disso, ressalta-se que as estratégias
empiricas dos trabalhos divergem bastante em
termos de metodologia, varidveis de interesse,
unidades de analise e delimita¢bes espaciais e
temporais.

Por ultimo, cabe ressalvar que outros
trabalhos existentes na literatura avaliam os
ciclos politico-econémicos com diversas varidveis
de interesse e ndo somente com proxies para a
politica fiscal. E usual, por exemplo, investigar a
dindmica da politica monetaria e cambial em um
pais ou diferencas em um painel de paises. Além
disso, existem analises com outras politicas,
como de distribuicdo de renda e crédito, ou
com variaveis macroeconOmicas de resultado,
como geracao de produto e renda, inflagao,
desemprego e credibilidade (Price, 1997;
Bonomo; Terra, 1999; Gongalves; Fenolio, 2007;
Covre, 2016; Dubois, 2016; Pereira et al., 2020).

3 METODOLOGIA

3.1 Procedimentos iniciais:

trabalhos primarios

definicao dos

A revisdo de literatura (narrativa) é
tradicionalmente utilizada nos mais variados
campos de pesquisa para fazer uma sondagem
da producdo académica disponivel e para a
constituicao, reconstituicdo ou recuperagao
de pensamentos e conceitos — tal como aqui
realizado na segunda sec¢do. Dessa forma, sao
encadeadas as ideias e os saberes de diferentes
fontes para percorrer um caminho na direcao
do objetivo do trabalho; ou seja, daquilo que se
quer compreender (Gomes; Caminha, 2014).

2Para Shi e Svensson (2006) e Martinez (2009), as
assimetrias informacionais sobre as competéncias dos
governantes também podem incentivar empréstimos
excessivos para financiar gastos em periodos pré-
eleitorais. Ja Bohn (2019) destaca duas estratégias de
sinalizacdo de competéncia: (i) aumento do déficit publico
direcionado a fun¢des mais apreciadas pelos eleitores e
(ii) expansdo dos gastos com propaganda governamental
para reduzir a percepcdo dos eleitores em relacdo a
problemas.
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Contudo, a simples revisao tem carater
descritivo-discursivo e pode ndo possuir as
condi¢cdes para contribuir ao desenvolvimento
cientifico — ou seja, repetitividade e
reprodutibilidade. Isto ocorre se for bastante
descritiva, obscura e vulneravel ao viés teérico-
ideoldgico do pesquisador — logo, é possivel que
a subjetividade permeie as revisdes tradicionais
de literatura (Botelho et al., 2014; Igarashi et al.,
2015).

Este argumento n3do visa a negar ou
defender a desconsidera¢do, no todo ou em
parte, da relevancia das revisdes de literatura
tradicionais. Apenas lanca luz a novas
perspectivas e técnicas, ainda que pouco
aplicadas em algumas areas, a despeito de suas
exequibilidades ao levantamento bibliografico
disponivel. Nesse sentido, é aqui destacado
0 método da revisao sistematica. Trata-se
da revisdo com procedimento metodolégico
sistematico explicito. Para um problema de
investigacdao bem definido, o intuito é detectar,
selecionar e avaliar criticamente trabalhos
cientificosrelevantes publicados (Higgins; Green,
2008). Além disso, é possivel a sintetizacdo dos
dados e resultados, o refinamento de hipoteses
e a mensuragdao de amostras, sendo uma
ferramenta Util a identificagdo e a definicdao de
agendas futuras de pesquisa.

Este estudo orienta-se por tal conduta.
Isto porque parte da premissa de que a revisao
sistematica quantitativa, em especial com
a aplicacdo da técnica de Analise de Meta-
Regressdao (MRA), pode auxiliar na tarefa de
melhor compreender o fenbmeno investigado,
viabilizando a obtencdao de evidéncias mais
robustas sobre praticas usualmente adotadas
no campo cientifico em analise (higgins; Green,
2008). Simplificadamente, a MRA possibilita
averiguar se (e como) a diversidade das
estratégias empiricas aplicadas nos trabalhos
influenciam as diferengas observadas em seus
resultados (Fortin, 1999; Ramalho, 2005; Rabias,
2011).

A validade de uma MRA depende da
aplicacdo de um algoritmo bem definido e
reprodutivel de escolha de trabalhos. Baseando-
se em Higgins e Green (2011), o processo aqui

empreendido é composto por seis etapas.
Primeiramente, é definido o problema de
pesquisa (etapa 1), qual seja: as opgoes
empiricas adotadas influenciam os resultados
de trabalhos que averiguaram, com métodos
econométricos, efeitos do ambiente politico-
eleitoral e institucional no comportamento
fiscal dos governantes?

Em seguida, é escolhida a base de dados
de pesquisa (etapa 2) e as palavras-chave de
consulta (etapa 3). Aqui, a base de dados é
a ScienceDirect, que indexa publicacdes de
diversos paises — no momento da pesquisa,
garantia acesso a mais de 4 mil revistas e 35 mil
livros. As palavras-chave consideradas sao: i)
fiscal rules; ii) political business cycle; iii) public
expenditure; e iv) election competition. Estas
foram selecionadas pela alta frequéncia que sao
observadas em trabalhos da tematica.

Na sequéncia, é executada a busca dos
trabalhos (etapa 4). Todas as palavras-chave sdo
grafadas eminglés em virtude da maior profusao
de anadlises neste idioma. Todos os trabalhos
publicados em inglés com as palavras-chave
sao selecionados para analises mais profundas,
culminando em 603 resultados de pesquisa.
Depois, sdo filtrados os resultados duplicados e
o periodo de analise é limitado a uma década
(2008 a 2018). Dessa forma, o conjunto de
trabalhos selecionados reduz para 295.

A verificagdo assume como critério
de ordenacao o grau de “popularidade” do
periddico, sinalizada pelos fatores de impacto
JCR (etapa 5). Por ultimo, devido ao objetivo
do presente estudo, sao selecionados somente
os trabalhos que fazem uso de estimagdes com
técnicas econométricas, sendo todos analisados
com rigor por meio de uma minuciosa leitura e
verificacdo quanto a associa¢do ao tema (etapa
6).

Por meio desses procedimentos, ¢é
obtida uma amostra com 1376 observacdes
de 21 trabalhos primarios que atendem aos
critérios de escolha. As observagdes expressam
caracteristicas dos trabalhos, como: varidveis
(in)dependentes, magnitude da amostra,
abrangéncia do recorte geografico e fator de
impacto da publicacdo, entre outros fatores
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Quadro 1 — Caracterizacdo da amostra de trabalhos primarios

Fontes: trabalhos citados no quadro.

Neste estudo, as varidveis dependentes utilizadas nos trabalhos sdo agregadas em: i) despesa total; ii) despesa corrente; iii) despesa de capital;
iv) despesa por funcao; v) déficit publico; e vi) outras variaveis. Como despesas por fungdes, sdo aglutinadas os gastos sociais e com educacado, saude,
militares, infraestrutura, cultura, seguranca publica, administrativas e pessoal. Como déficit publico, sdo agregados: déficit publico total, déficit publico
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primario e divida publica. As receitas fiscais, saldo orcamentario, subsidios e transferéncias compdem
o grupo das outras variaveis.

A unidade de andlise é outra fonte de heterogeneidade na variavel dependente. Em alguns
trabalhos, sdo inseridas per capita (Sjahrir Et Al., 2014; Kang, 2018); em outros, em valores absolutos
(Hessami, 2014; Klomp; Haan, 2016) ou razbes com o Produto Interno Bruto — PIB (Baskaran, 2013;
Guccio; Mazza, 2014).

A terceira e a quarta fontes de heterogeneidade sdo as delimitacGes espaciais (paises ou
governos subnacionais) e temporais e as metodologias econométricas. Ha regressées em cross-
sections (Abbott; Jones, 2014; Dutt; Mobarak, 2016) e em painel (klein; Sakurai, 2015; Bove et al.,
2017; Kang, 2018). Nos casos de painel, existem modelagens com efeitos fixos (Hessami, 2014;
Azzimonti, 2015) e aleatdrios (Abbott; Jones, 2014; Sjahrir et al., 2014), GMM (Jalil, 2012; Klomp;
Haan, 2016), System-GMM (Boukari; Veiga, 2018; Klein; Sakurai, 2015), bem como com variaveis
instrumentais (Giuliodori; Beetsma, 2008).

Assim, as especificidades dos trabalhos inviabilizam a comparacdao de seus coeficientes
estimados. Em casos como esse, a literatura sugere uma MRA baseada nos t-valores. A justificativa
é que os t-valores propiciam a comparabilidade total e imediata dos trabalhos, independentemente
das unidades de suas variaveis (card et al., 2010; Heinemann et al., 2018). Seguindo tal sugestdo,
opta-se por empregar os t-valores de interesse como as variaveis dependentes dos modelos de MRA.
A Tabela 1 exibe todas as estatisticas descritivas dos t-valores dos trabalhos primarios .

Adota-se como valor critico da distribuicdo t de Student o limite de 10% (Z_(o/2)=% 1,645). A
interpretacao das evidéncias considera a significancia estatistica e o sinal, mas ndo as magnitudes
dos coeficientes (Card et al., 2010). Em conformidade com as premissas da MRA, espera-se que a
heterogeneidade nos resultados decorra de erros de amostragem (€_(j,i) ), das covariaveis (A) e de
atributos especificos das analises (X). Nessa perspectiva, o modelo de MRA aqui estimado baseia-se
na equacao (1).

fj,i = ,80 + EXj,i +19Aj,i + Ejis j=1,2 ..,21 (1)

sendo: t°_(j,i) o t-valor estimado para observagdo i do trabalho primario j; B_0 o intercepto; X_(j,i) o vetor de
variaveis explicativas de interesse; A_(j,i) o vetor de varidveis explicativas de controle; 6 e 9 os coeficientes associados,
respectivamente, as varidveis explicativas de interesse e controle, com significancias estatisticas calculadas com erros

padrdo robustos (heinemann et al., 2018); e £_(j,i) os erros aleatérios.

Dada a heterogeneidade associada a tamanhos das amostras e abordagens metodoldgicas,
as variancias individuais de t'_(j,i) ndo sdo homocedasticas. Por isso, diferentemente da tradicional
MRA por Minimos Quadrados Ordinarios (BENOS; ZOTOU, 2014), as regressdes representadas
pela equagdo (1) sdo realizadas por Minimos Quadrados Ponderados (MQP) — que, devido a
heterocedasticidade, tendem a ser mais eficientes (GREENE, 2003; STANLEY, 2008; EFENDIC et al.,
2011).

30 total de observagdes obtidas a partir dos 21 trabalhos primarios é 1.376. As estatisticas na Tabela 1 sdo oriundas de
dados ponderados, excluindo os percentis 1% inferior e superior. A ponderagdo se da pelo inverso da parcela do total de
observacGes por trabalho em relagdo a amostra total.
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Tabela 1 — Estatisticas dos trabalhos primarios considerados na MRA

t-valor ponderado
3 o .
Trabalhos Observagoes %o Médias Deswgs Minimos | Méximos
Padréao
Giuliodori e Beetsma (2008) 27 196 | 1246 i 0,730 0,202 : 1958
Verane (2009) 154 11,497 70,008 10,469 3387 3122
Aidt e Eterovic (2011) 31 525 0439 4618 8,087 | 7,828
Jalil (2012) 34 247 0072 1242 49533387
Baskaran (2013) 48 349 1899 7760 0377 | 1,495
Castafieda-Angarita (2013) 8 0,58 " "2486 0,759 0,848 0,968
Oto-Peralias, Romero-Avila

 Usabiaga (2013) 180 1308 | 0738 ;| 1530 = -3092 | 3471
Abbott e Jones (2014) 17 124 70,002 10,007 0,010 | 0,014
Guccio e Mazza (2014) 44 320 0348 2263 3758 2638
Hessami (2014) 239 1737 70111 | 0,848 2496 . 4,992
Sjahrir, K's('gg}z&)‘ ¢ Schulze 11 807 0273 1906 | -4525 4352
Azzimonti (2015 4 0,29 0,387 2850 | 1,860 | 3,421
Bracco, P‘;rzc(ﬂ'gf Redoano 30 218 | 1187 | 2678 6157 & 1978
Kiein e Sakurai (2015) 130 945 0335 A8 8 AT 954
Butt e Mobarak (2016) 32 5337 0,608 1102 3,933 756
Kiomp e Haan (2016) 56 40703335595 4626 4,898
Bove, Eﬁhz’z"g;‘;‘;“ e Navas 137 996 | 0,008 | 0081 | -0228 = 0,227
Eichler e Piaga (2017) 16 116 | 1484 1 2360 7483 0,055
Boukari e Veiga (2018) 56 4,07 04692547 3845 6,795
Kang (2018) 0 0,73 1,885 3420 5,638 6,951
Kim e Lim (2018) 12 0,87 1,013 2317 | A712 5797
Total 1376 [ 100,00] 0,76 | 1,780 | -8,742 | 7,924

Fontes: trabalhos citados na tabela.

Para isso, o t-valor (t_(j,i)) de cada observacdo é ponderado pelo inverso da parcela de
observagoes n do trabalho primario j no total de observacbes (1.376) dos vinte e um trabalhos
selecionados. Esta ponderacao, realizada de acordo com a equacgdo (2), também tem o intuito de
evitar uma descricdo tendenciosa dos dados. Ressalta-se que é atribuido o mesmo peso para cada
um dos trabalhos primarios selecionados.

L=ty [1 - (5j'i)];j =1,2,..,21;n=1,2, ..., 1376 2)

jn

sendo: t°_(j,i) e t_(j,i), respectivamente, os t-valores ponderados e ndo ponderados de cada
observacdo i do trabalho j; K_(j,i) o nimero i de observacdes de cada um dos trabalhos j; U_(j,n)
0 numero total n de observagdes da amostra completa de dados extraida, conjuntamente, dos 21
trabalhos j.

Em funcdo do numero reduzido de clusters, a correlacdo serial nas observacdes pode ser
subestimada (Angrist; Pischke, 2009). Ainda, a magnitude dos clusters pode variar conforme a
heterogeneidade associada a quantidade de estimativas primarias (heinemann et al. (2018). Para
lidar com tais potenciais restrigdes, segue-se Cameron et al. (2008), empregando o procedimento
de Wild Cluster Bootstrap.

Para averiguar a robustez dos resultados, é feita uma extensdo da modelagem econométrica
da equagdo (1) conforme a estratégia de Card et al. (2010): adogdo do método Probit Ordenado . Os
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t-valores dos trabalhos primdrios sdo divididos em trés grupos, conforme a equacao (3). Considerando
as equacoes (1), (2) e (3), é possivel expressar os modelos a serem estimados de acordo com a
equacao (4).

—1,negativo significativo se fj_i < —1.645
ti= 0, ndo significativo se —1.645 < t;; < 1.645 (3)
+1, positivo significativo se fj_i = 1.645

Ej,i = gy —+ Jij,i +19Aj,i + Sj,i; j = 1, 2, ,21 (4)

sendo: £_(j,i) o impacto negativo significativo (-1), a auséncia de impacto significativo (0) ou o impacto positivo
significativo (+1) da observagdo i do trabalho j; a_0 o intercepto; X_(j,i) o vetor de varidveis explicativas de interesse;
A_(j,i) o vetor de varidveis explicativas de controle; 6 e U, respectivamente, os vetores de coeficientes das variaveis
explicativas de interesse e de controle; e €_(j,i) o termo de erros aleatdrios.

Os t-valores sdo codificados para o sinal negativo do coeficiente do regressor denotar um
efeito contracionista da execucdo orcamentdria. Ou seja, a variavel politico-eleitoral ou institucional
em pauta reduz a despesa publica ou o déficit publico ou aumenta as receitas. Ja o sinal positivo
corresponde a um impacto expansionista.

Segundo o Quadro 2, as informacdes coletadas incluem dimensGes de variaveis: i) dependentes;
ii) politico-eleitorais e institucionais; iii) esferas de governo; v) métodos econométricos; vi)
delimitacOes espaciais e temporais; e vii) publicacGes (revistas e fatores de impacto). As variaveis
fiscais sdo comumente utilizadas como dependentes em regressées para investigar ciclos politico-
orcamentarios (jalil, 2012; Hessami, 2014; Klein; Sakurai, 2015; Kang, 2018). Ideologia, alinhamento,
competitividade politica, sistema politico-eleitoral e ano da eleicdo sdo as variadveis politico-eleitorais
e institucionais mais empregadas na literatura para explicar o comportamento fiscal.

Quanto a ideologia, os trabalhos selecionados possuem varias visdes relativas aos partidos e
eleitores: esquerda, direita, centro, centro-esquerda, centro-direita e democratas ou republicanos
(Baskaran, 2013; Azzimonti, 2015; Boukari; Veiga, 2018; Kim; Lim, 2018). Como proxy da competicdo
politica, é usual a margem percentual de votos (Kang, 2018) e o total de acentos no parlamento
(BASKARAN, 2013). Ha analises de sistemas politico-eleitorais de votacdo proporcional e majoritaria
(Vergne, 2009; Dutt; Mobarak, 2016; Klomp; Haan, 2016) e do ciclo eleitoral (Giuliodori; Beetsma,
2008; Klein; Sakurai, 2015; Eichler; Plaga, 2017).

Quanto as estratégias de identificacdo, um ponto comum de critica é a fragilidade apresentada
poralgunstrabalhos aondo considerarem adequadamente os potenciais efeitos de variaveis omitidas,
endogeneidade e causalidade reversa (heinemann et al., 2018) . Hessami (2014), por exemplo, usa
o método de efeitos fixos para controlar a heterogeneidade individual ndo observada. H3, ainda,
trabalhos que usam variaveis instrumentais (foremny, 2014) e quase experimentais (Burret; Feld,
2018).

“Simplificadamente, o método é adequado para modelos em que a varidvel dependente representa um ordenamento
dos dados (CORBI; MENEZES-FILHO, 2006).

*Nesse sentido, alguns trabalhos podem ter suas estimagGes questionadas por ndo realizarem testes para investigar a
endogeneidade dos regressores, como o de Durbin-Wu-Hausman (GREENE, 2003). Aqui, tal problema ndo desqualifica as
analises em fun¢do do que se busca avaliar é justamente a possivel heterogeneidade de resultados devido ao emprego
ou nao de andlises mais rigorosas do ponto de vista da metodologia técnico-cientifica — com o emprego de ferramentas

econométricas disponiveis.
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Quadro 2 — Descri¢cdes das varidveis empregadas na MRA

Variaveis

Descrigbes

Variaveis Dependentes

t-valor

t-valor das estimativas dos estudos primarios;

Dummy t-valor

—1, se t-valor negativo; se 0, se t-valor ndo significativo; +1, se {-valor positivo

Indicadores Fiscais
(Dependentes nos
Trabalhos Primarios)

Despesa publica total

1, se despesa publica; 0, caso contrario;

Despesa corrente

1, se despesa corrente; 0, caso contrario;

Despesa de capital

1, se despesa de capital; 0, caso contrario;

Despesas por funcao

1, se despesa direcionada; 0, caso contrario;

Déficit publico

1, se déficit publico; 0, caso contrario;
Ideologia 1, se ideologia; 0, caso contrario;
Indicadores Politico- Alinhamento 1, se alinhamento; 0, caso contrario;
Eleitorais e Competicao politico-eleitoral 1, se competicao politico-eleitoral; 0, caso contrario;
Institucionais Sistema politico-eleitoral 1, se sistema politico-eleitoral; 0, caso contrario;
Ano de eleicdo 1, se ano de eleicdo; 0, caso contrario;
Ab sncias E L Nacional 1, se nacional; 0, caso contrario;
mng:ggigﬁs‘:p aclais Estadual 1, se estadual; 0, caso contrario;
Municipal 1, se municipal; 0, caso contrario;
oLS 1, se Ordinary Least Squares (OLS); 0, caso contrario;
Abordagens FE 1, s_e Fixed Effects (FE); 0, caso contrario; -
Metodolégicas GMM 1, se Generalized Method of Moments (GMM); 0,caso contrario;
System-GMM 1, se System-GMM: 0, caso contrario;
IV 1, se Instrumental Variables (IV); 0, caso contrario;
Variaveis Identificacdo 1 1, se FE, GMM, System-GMM ou IV; 0, caso contrario;
Explicativas Estratégias de Identificacdo 2 1, se GMM, System-GMM ou IV; 0, caso contrario;
Identificagdo Identificacdo 3 1, se System-GMM ou IV; 0, caso contrario;
Identificacdo 4 1, se IV; 0, caso contrario;
Unido Europeia (UE) 1, se UE: 0, caso contrario;
Estados Unidos da América (EUA) 1, se EUA: 0, caso contrario;
Espacos de Analise Paises membros da OCDE 1, se OCDE; 0, caso contrario;
Asia 1, se Asia; 0, caso contrario;
América Latina

1, se América Latina; 0, caso contrario;

Periodos de Analise

Até anos 1950
Anos 1960 e 1970

1, se Anos até 1950; 0, caso contrario;

1, se Anos 1960 e 1970; 0, caso contrario;

Anos 1980 e 1990

1, se Anos 1980 e 1990; 0, caso contrario;

A partir dos anos 2000

1, se Anos a partir dos 2000; 0, caso contrario;

European Journal of Political Economy

1, se European Journal of Political Economy; 0, caso contrario;

Journal of Comparaive Economics

1, se Journal of Comparaive Economics; 0, caso contrario;

Origens da Publicagdo

Journal of Development Economics.

1..se Joumal of Development Economics; 0, caso contrario;

Journal of Policy Modeling

1, se Journal of Policy Modeling; 0, caso contrario;

World Development

1, se World Development; 0, caso contrario;

Impacto

Qutras revistas

1, se alguma diferente das anteriores; 0, caso contrario;

Fator de impacto

Journal Impact Factor (JCR)

Fontes: os autores.



ALMEIDA, Wallace da Silva; SAIANI, Carlos Cesar Santejo. Efeitos do Ambiente Politico-Eleitoral e Institucional no
Comportamento Fiscal: as Estratégias Empiricas Importam? Uma Andlise por Meta-Regressdao. RACEF — Revista de
Administracdo, Contabilidade e Economia da Fundace. v. 15, n. 3, p. 235-255, 2024.

246

Para avaliar diferencas de resultados em
funcdo dos métodos, sdo utilizadas 5 dummies:
OLS (Minimos Quadrados Ordinarios), FE (painel
de efeitos fixos), GMM, System-GMM (painel
dindmico) e IV (varidvel instrumental). O System-
GMM é usado por Klein e Sakurai (2015), Boukari
e Veiga (2018) e Kang (2018), tendo os maiores
nuimeros de observac¢des. Ja nos trabalhos com
amostras menores, como Abbott e Jones (2014),
Guccio e Mazza (2014), Azzimonti (2015) e Dutt
e Mobarak (2016), as estimac¢des de modelos
por MQO e painel com efeitos fixos sdao os mais
empregados.

Existem trabalhos que adotam mais de
um método. Assim, seguindo Heinemann et
al. (2018), sao realizadas estimagdes adicionais
com 4 dummies que representam variacdes
nas estratégias de identificacdo. A dummy
identificagcdo 1 sinaliza a adocdo de pelo
menos um dos métodos de regressao que
consideram a heterogeneidade dos dados
(efeitos fixos, GMM, System-GMM e IV). A
identificagdo 2 desconsidera o painel de efeitos
fixos. A dummy identificacdo 3 desconsidera o
GMM. A identificacdo 4 exclui o System-GMM,
abrangendo somente o método de variadvel
instrumental (1V).

As inclusdes de dummies origens de
publicacdo, representativas das principais
revistas que publicaram trabalhos do tema,
permitem avaliar se ha viés de publicacdo.
Ceteris paribus, se os resultados estatisticamente
significativos tiverem mais chance de serem
aceitos, as estimativas podem nao fornecer
parametros confidveis. Além disso, a insercao
do fator de impacto como variavel explicativa
controla a possibilidade de um efeito adicional
associado a reputacdo da revista no viés de
publicacao.

Ressalta-se que este estudo segue opg¢des
similares a Heinemann et al. (2018), o que
possibilita comparac¢bes de evidéncias, mas
os trabalhos diferem em muitos aspectos. Por
exemplo: as palavras-chave da escolha, a fonte
— no trabalho anterior, a Econlit, com estudos
da Associacdo Americana de Economia; aqui,
a ScienceDirect, com publicacdes de varios
paises — e o recorte temporal — no anterior, de

2004 a 2014; aqui, de 2008 a 2018. Portanto, as
pesquisas primarias diferem. Ademais, aquele
trabalho averiguou impactos de regras fiscais. O
foco deste estudo é a sensibilidade as estratégias
empiricas das relagGes entre varidveis fiscais,
institucionais e politicas.

4 ANALISES DOS RESULTADOS DA MRA

A Tabela 2 expde os resultados por MQP
da varidvel dependente t-valor, tanto por
cluster (colchetes) como Wild Cluster Bootstrap
(chaves). A especificacdo | é a de referéncia —
corresponde a equacdo (1) —, que ndo controla
as dummies abrangéncia, espacos e periodos da
analise, origem da publicacdo e impacto. Estas
também ndo sao controladas nas especificagdes
Il a VI, que representam as estimagdes com
combinac¢des de abordagens metodoldgicas e
estratégias de identificacao.

Na especifica¢do |, ndo ha um valor médio
de consenso para o t-valor; ou seja, os trabalhos
reportam uma relagdo média negativa (-0,218),
mas nao significativa, dos indicadores politico-
eleitorais e institucionais. Isso é valido nas
demais especificagcdes, com os erros-padrao por
cluster e bootstrap. A variavel dependente é
relevante para a avaliacao de efeitos de fatores
politico-eleitorais e institucionais. E o caso
do déficit publico e das despesas correntes,
com coeficientes significativos e positivos —
resultados consistentes com Vergne (2009), Jalil
(2012) e Burret e Field (2018).

Nas despesas correntes e no déficit publico,
os valores médios do t-valor sdo de 0,782 e
0,667, respectivamente. Assim, os trabalhos com
tais varidveis dependentes tendem a exibir um
impacto positivo e significativo. Essa observagao
é valida para a especificacdo | e as demais com os
coeficientes estimados com precisdo estatistica
por bootstrap. Na especificacdo Ill, é verificada
significancia nas despesas por funcao.
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Tabela 2 - Resultados de interesse (estimagdes por MQP): varidvel dependente t-valor
Varaveis / Especificacdes [ I | Il | ] | v Vv Vi
Variaveis Fiscais (categoria omitida: Despesa Publica Total)
0,782 0,387 0,682 0,668 0,524 0,294
Despesas correntes [1,92]= [1,24] [2,13]® [1,33] [1,43] [0,81]
{1,99}© {1,09} {2,301 {1,97}= {2,18}® {2,19)®
-0,336 0,068 -0,099 0,108 -0,214 -0,486
Despesas de capital [-1,00] [0,14] [-0,25] [0,29] [-0,67] [-1,45]
{-0,05} {-0,51} {-0,09} {-0,12} {-0,13} {-0,02}
0,270 -0,141 -0,365 0,232 0,232 -0,129
Despesas por fungdo [0,62] [-0,35] [-1,92])® [0,60] [0,60] [-0,29]
{-0,89} {-1,45} {-0,86} {-1,05} {-1,11} {-0,73}
0,667 1,000 0,198 0,949 0,879 0,302
Déficit publico [1,92]® [2,08]® [0,87] [2,42] [2,18]® [0,78]
{2,111} {2,46}= {2,35}= {2,265} {1,97}» {2,.11}=
Variaveis Polftico-Eleitorais e Institucionais
0,160 -0,422 -0,628 -0,259 0,197 -0,166
Ideologia [-0,31] [1,07] [2,17]® [-1,43] [-0,28] [-0.72]
{1,20} {1,32} {1,43} {0,98} {1,19} {1,34}
-0,118 0,615 0,461 -0,343 -0,0775 -0,263
Alinhamento [0,32] [-0,98] [-1,99]= [-0,71] [0,46] [-0,40]
{-0,43} {-0,50} {-0,40} {-0,49} {-0,39} {-0,42}
-0,808 -0,708 -0,335 -0,329 -0,337 -0,003
Competigdo politico-eleitoral [-1,67] [-1,32] [-1,60] [-0,49] [-0,80] [-0,01]
{-1,30} {-1,66)< {-1,79)< {-1,13} {-0,99} {-1,30}
0,166 -0,093 -0,401 -0,526 -0,008 -0,038
Sistema politico-eleitoral [0,44] [-0,31] [-1,21] [-1,81]< [-0,02] [-0.12]
{-0,64} {-0,38} {-0,45} {-0,68} {-0,67} {-0,62}
0,322 0,223 0,124 0,644 0,304 0,232
Ano de eleigdo [0,73] [0,88] [0,90] [1,87]«< [0,86] [0,50]
{-0,19} {0,34} {-0,40} {0,17} {-0,08} {-0,25}
-0,218 -0,850 -0,212 -0,206 -0,178 0,187
Constante [-0,51] [-1,39] [-1,09] [-0,51] [-0,46] [0,44]
{0.88} {-1.37} {0,08} {0,96} {111} {0,79}
Variaveis de Controle Nao Nao Nao Nao Nao Nao
Abordagens Metodoldgicas Nao Sim Nao Nao Nao Nao
Identificacao 1 Nao Nao Sim Sim Sim Sim
Identificagao 2 Nao Nao Nao Sim Nao Nao
Identificacao 3 Nao Nao Nao Nao Sim Nao
Identificacéo 4 Nao Nao Nao Nao Nao Sim
Numero de Observagdes 1.011 1.073 1.056 1.013 1.006 1.009
Testes F 4,510 3,43 4,33 2,33 3,92 4,62
VIE 1.79 4,27 1.81 1.86 1,88 1.74
R? 0,021 0,013 0,023 0,018 0,031 0,002

Fontes: Dados da pesquisa. Elaboracdo prépria.
Estatisticas-t em cluster entre colchetes e por bootstrap entre chaves. (a) Significativo a 1%. (b) Significativo a 5%. (c) Significativo a 10%.
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Para  fatores  politico-eleitorais e
institucionais, as evidéncias sdo menos claras.
Enquanto nas especificagbes | e Il, apenas a
competicdo afeta uma variavel fiscal, na Ill, a
ideologia e o alinhamento politico-partidario
tém coeficientes significantes. Nessa linha, para
Aidt e Eterovic (2011), reformas que elevam
a competicao politica limitam o tamanho do
governo, mas as que aumentam a participagao
politica expandem os gastos publicos. Ja na
IV, somente o sistema politico-eleitoral e a
proximidade das eleicdes (ano de eleicdo)
tendem a afetar o comportamento da variavel
dependente.

Nas especificacdes | a lll, sdo constatadas
significancias estatisticas associadas as variaveis
ideologia, competicdo politico-eleitoral e
sistema politico-eleitoral — principalmente
na ampliacdo de despesas correntes e déficit
publico. Alinhamento politico-partidario e
ano eleitoral (especificacbes Ill e IV) tendem a
elevar gastos correntes e déficit publico. Nessa
linha, Herwartz e Theilen (2014) defendem
que a ideologia vem perdendo o poder de
influéncia, com o ciclo eleitoral se tornando
mais importante para explicar mudancas nas
despesas (ciclos politicos oportunistas).

Ja nas especificagdes IV e V, as variadveis
institucionais e politico-eleitorais, no geral,
ndo sdo associadas a efeitos significativos. Nao
é possivel desconsiderar que estas variaveis
ndao capturem fatores politico-eleitorais e
institucionais com precisdo. Porém, como
algumas delas perdem a significancia ao
também controlar as dummies estratégias de
identificacdo, parece que sdo sensiveis aos
métodos de regressao.

Os trabalhos com regressbes em
painel por efeitos fixos (especificacdo Ill)
sdo mais significativos quanto aos impactos
de fatores politico-eleitorais e institucionais
em comparagao aos trabalhos que utilizam
GMM e IV. Assim, a tendéncia de aumento
das despesas correntes e do déficit publico é
evidenciada de forma mais robusta em painéis
por efeitos fixos. Além disso, considerar o
possivel viés de endogeneidade é relevante a
significancia estatistica — o que sinaliza que lidar

com esse problema é importante a robustez
e confiabilidade de eventuais resultados na
tematica em pauta.

Novas estimacgdes sao feitas incorporando,
na especificacdo |, as varidveis de controle: a)
abrangéncias de analise; b) espacos de andlise;
c) periodos de andlise; d) origens da publicacdo;
e e) fatores de impacto. Os resultados estdo na
Tabela 3. Os resultados para as demais varidveis
ndo sao reportados por serem semelhantes aos
da especificacdo | da Tabela 2 — porém, podem
ser disponibilizados pelos autores.

Na especificagdo VII, é sinalizado que os
impactos nost-valoresdasvariaveisdependentes
associados a indicadores politico-eleitorais e
institucionais tendem a ser maiores nos EUA e
paises da OCDE e mais robustos nos primeiros
(significativos por cluster e bootstrap). A VIII
aponta ser a partir dos anos 1980 o periodo que
tende a apresentar efeitos mais pronunciados
nos t-valores (negativos e significativos).

Na especificacao IX, artigos no European
Journal of Political Economy, Journal of
Comparaive Economics e World Development
sdo associados a efeitos positivos maiores das
varidveis politico-eleitorais e institucionais.
Especificamente no European Journal of Political
Economy, um possivel viés de publicagdes
com significancia é mais forte. Por sua vez, na
especificacdo X, a possibilidade de um efeito no
viés de significancia das publica¢gbes associado
ao fator de impacto da revista nao é refutado.

Os resultados por Probit Ordenado
(especificacbes XI a XVI) estdo expostos na
Tabela 4. Nota-se uma tendéncia de expansao
da probabilidade de significancia dos t-valores
com o emprego de covariadas politico-eleitorais
e institucionais. Ideologia, competicao e sistema
politico-eleitoral tendem a afetar negativamente
os t-valores dos modelos com indicadores fiscais
como dependentes. Assim, considerar tais
varidveis eleva a probabilidade de um efeito
restritivo significativo no comportamento fiscal.

Portanto, considerando todos os
resultados, é sugerida uma maior probabilidade
de ocorréncia de influéncia negativa significativa
dosindicadores politico-eleitoraiseinstitucionais
nos t-valores estimados. Isso é valido tanto por
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MQP como por Probit Ordenado. E observada, ainda, a necessidade de controlar potenciais vieses
de endogeneidade. Este resultado é consistente ao obtido por Heinemann et al. (2018).

Tabela 3 — Resultados dos controles (MQP): varidvel dependente t-valor

Varaveis / Especificagdes Vil Vil 1X X
Estados Unidos da 1,888
América (EUA) 2,801
{1,65}©
1,008
Paises membros da OCDE [2,571@
{1.07}
0,709
Asia [1,37]
{0,68}
0,352
Ameérica Latina [1,14]
{0,55}
0,002
Anos 1960 e 1970 [-0,36]
{0,00}
-0,563
Anos 1980 e 1990 [-1,71]
{-3,21)@
-0,412
Anos a partir dos 2000 [-0,56]
{-1,97}®
European Journal of [g 35 ;']?b)
Political Economy (2,43}
Journal of Comparaive ([)694958]
Economics (2.69)@
Journal of Development [160784%
Economics (1,92}
Journal of Policy ([)646581]
Modeling 1191
0,995
World Development [0,33]
{2,52}@
0,259
Fator de Impacto (JCR) [0,21]
{1.68})
Variaveis Explicativas de Interesse Sim Sim Sim Sim
Namero de Observacdes 1.376 1.376 1.376 1.376

Fontes: Dados da pesquisa. Elaboracao prdpria. Estatisticas-t por cluster entre colchetes e por
bootstrap entre chaves. (a) Significativo a 1%. (b) Significativo a 5%. (c) Significativo a 10%.

Por ultimo, cabe fazer um apontamento nao relacionado aos resultados obtidos, mas simaum
indicio observado no levantamento e leitura dos trabalhos selecionados. Uma limitacao importante
sinalizada nestes trabalhos é a aparente lacuna na literatura relativa ao uso do equilibrio fiscal —em
especial o resultado orcamentario primdrio — em avaliacdes focadas na ocorréncia de ciclos politico-
orcamentarios e nos efeitos do ambiente politico-eleitoral e institucional, independentemente das
esferas de governo (nacional ou subnacionais). Nao entrando no mérito das estratégias empiricas
serem adequadas ou ndo, avaliacdes deste tipo sdo importantes devido as evidéncias de exercicios
empiricos fundamentados pelo PBC sinalizarem implicitamente que existe uma tendéncia ao
desequilibrio em periodos pré-eleitorais, nos quais, para maximizar votos, existem incentivos a nao
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aumentar tributos e a elevar alguns tipos de despesas.

Tabela 4 — Resultados de interesse (estimag¢des por Probit Ordenado): variavel dependente
dummy t-valor

E Varaveis / XI X1 X XIv XV XVl
specificagoes
Despesas correntes -0,318 -0,5635 -0,326 -0,408 -0,523 -0,331
[-1,891® [-3.02]@ [1.94]1® [-2.38]@ [-3,071@ [-1,96]®
Despesas de capital -0,713 -0,821 -0,719 -0,787 -0,829 -0,724
[-3,45]@ [-3,88]@ [-3,47]@ [-3,76] [-3,95]@ [-3,49]@
Despesas por fungao -0,982 -1,012 -1,007 -1,071 -1,045 -0,972
[-7,74]@ [-7.67]@ [-7.73]@ [-8.08]@ [-7.901@ [-7.72]1@
Déficit publico 0,159 0,572 0,173 0,275 0,519 0,182
[1,06] [3,26] [1,16] [1,76]@ [3,14]@ [1,19]
Ideologia -0,633 -0,547 -0,712 -0,731 -0,624 -0,698
[-5,011@ [-3.86]@ [-5.10]@ [-5.29]@ [-4,571@ [-5,14]1©
Alinhamento 0,473 -0,590 -0,638 -0,673 -0,611 -0,634
[-3,42]@ [-3,01]@ [-3,47]@ [-3,66]@ [-3,31]@ [-3,42]@
Competigao politico- -0,483 0,586 0,547 0,537 0,612 0,474
eleitoral [3.85]@ [4.12]@ [4.08]@ [4.38]@ [4,86]@ [3.82]@
Sistema politico- 0,193 -0,427 -0,510 -0,515 -0,467 -0,485
eleitoral [-3,29]@ [-2,97]@ [-3,48]@ [-3,48]@ [-3,25]@) [-3,27]@
Ano de eleigdo -0,205 0,217 0,235 0,343 0,296 0,223
[1,53] [1.49] [1.83]1®) [2,43]@ [2,32]®) [1.77]@
Constante -0,278 -0,327 -0,155 -0,209 -0,285 -0,286
[-2,54]@ [-1,05] [-1,15] [-1,82]© [-2,56]@ [-2,63]@
Variaveis de Controle Sim Sim Sim Sim Sim Sim
Abordagens Nzo Sim Nao Nao N&o Nao
Metodolégicas
Identificagao 1 Nao Nao Sim Sim Sim Sim
Identificacao 2 Nao Nao Nao Sim Nao Nao
Identificagao 3 Nao Nao Nag Néo Sim Nao
Identificagao 4 Nao Nao Nao Nio Nao Sim
Observacoes 1.376 1.376 1.376 1.376 1.376 1.376
Wald y? 268,47@) 297,34 271,736 271,74@) 267,91@ 267,99@)
Pseudo-R? 0,1912 0,2051 0,1928 0,1955 0,2045 0,1917

Fontes: Dados da pesquisa. Elaboracdo propria. Estatisticas-t em cluster entre colchetes. (a)
Significativo a 1%. (b) Significativo a 5%. (c) Significativo a 10%.

5 CONSIDERAGOES FINAIS

Este estudo aplica a Andlise de Meta-Regressdao (MRA) no campo de pesquisa do Political
Business Cycle (PBC) Assim, explora e resume sistematicamente, com métodos econométricos, as
evidéncias empiricas de trabalhos primarios selecionados por meio do ScienceDirect. Assim, fornece
estimativas relativas aos sinais e niveis de significancia estatistica segundo os quais fatores politico-
eleitorais e institucionais tendem a influenciar o comportamento orgamentdrio dos governantes.
Os resultados sugerem que as estratégias empiricas importam; ou seja, que os efeitos do ambiente
politico-eleitoral e institucional no comportamento fiscal sdo sensiveis as opcbes referentes a
variaveis de interesse, metodologia, espaco e tempo, entre outras.

Algumas contribuicdes merecem destaque. O estudo auxilia na orientacdo do debate quanto a
identificacdo de efeitos causais entre o ambiente politico-eleitoral e institucional e comportamento
fiscal. Pode-se enfatizar os indicios distintos conforme os métodos de estimacdo. Por exemplo,
regressoes por System-GMM ou varidveis instrumentais tendem a afetar positivamente os niveis de
confianga da influéncia de fatores politico-eleitorais e institucionais sobre varidveis fiscais. Contudo,
os trabalhos com regressdes em painel com efeitos fixos apresentaram, em média, maiores efeitos
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associados a esses fatores. Ja ao incluir a
localizagdo geogrdéfica, os efeitos na média dos
t-valores dos indicadores fiscais sdao superiores
nos EUA e nos paises da OCDE.

Além disso, ha insights quanto ao papel
das varidveis dependentes e explicativas
em analises das relagdes entre indicadores
vinculados ao orgamento fiscal e politico-
eleitorais e institucionais. As evidéncias sugerem
endogeneidade entre tais varidveis. Assim, em
analises futuras, sdo sugeridas estratégias que
lidem com o problema e, simultaneamente,
considerem o uso de varidveis dependentes
(receitas e despesas primdrias, por exemplo)
que busquem avaliar o impacto potencial
do comportamento fiscal do governante no
equilibrio fiscal e sustentabilidade da divida
publica no tempo.
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