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Resumo: O Modelo DuPont é considerado uma
maneira de organizar e investigar os numeros
contabeis divulgados nos relatérios financeiros
de uma empresa, buscando verificar e analisar
o seu desempenho, assim sendo, é importante
estuda-lo no ambito cientifico. Sendo assim,
0 objetivo deste estudo foi investigar as
caracteristicas e a conduta da producao cientifica
e da estrutura das redes sociais do Modelo
DuPont na literatura cientifica internacional.
Em relagdo a metodologia, utilizou-se das
técnicas de analise bibliométrica e sociométrica,
alicercada pela pesquisa documental em 29
estudos identificados, mediante a base de dados
internacional EBSCO, de 1981 a 2022. O principal
achado foi de qye apesar do tema investigado se
encontrar nascente na academia, ele tem uma
tendéncia de crescimento. As instituicdes mais
proliferas foram: ASE Bucuresti, Louisiana State
University e YHCC. Os periddicos cientificos
mais relevantes foram: Audit Financiar e IDES.
As palavras-chave mais centrais foram: Roe,
Dupont model, Dupont system, Profit margins,
Equity, Company’s performance, Capital
structure, Profitability, Profit, Roa e Analysis.
Logo, esta pesquisa, ao evidenciar o estado
da arte da producdo cientifica das pesquisas
sobre o tema Modelo DuPont sob a perspectiva
da estrutura e da formacgao das redes sociais,
contribui para alavancar seu conhecimento,
sua importancia e maturidade na literatura

académica internacional.

Palavras-chave: Modelo DuPont; Producgao
Cientifica; Revistas Cientificas; Bibliometria;
Sociometria.

Abstract: The DuPont Model is considered a way
of organizing and investigating the accounting
figures disclosed in a company’s financial
reports, thus seeking to verify and analyze
its performance. Therefore, it is important to
study it within the scientific scope. Therefore,
the objective of this study was to investigate
the characteristics and conduct of scientific
production and the structure of social networks
of the DuPont Model in the international
scientific literature. Regarding the methodology,
bibliometric and sociometric analysis techniques

were used, based on documentary research in
29 identified studies, through the international
database EBSCO from 1981 to 2022. The
main findings were: despite the fact that the
investigated topic is emerging in the academy,
it has a tendency to grow. The most prolific
institutions were: ASE Bucuresti, Louisiana State
University and YHCC. The most relevant scientific
journals were: Audit Financiar and IDES. The
most central keywords were: Roe, Dupont
model, Dupont system, Profit margins, Equity,
Company’s performance, Capital structure,
Profitability, Profit, Roa and Analysis. Therefore,
this research, by highlighting the state of the art
of scientific production of research on the DuPont
Model from the perspective of the structure
and formation of social networks, contributes
to leveraging its knowledge, importance and
maturity in international academic literature.
Keywords: DuPont Model; Scientific Production;
Scientific Journals; Bibliometrics; Sociometry.

1 INTRODUGAO

O Modelo DuPont (MDP) foi proposto por
F. Donaldson Brown em 1918 para analisar o
desempenho financeiro da General Motors, e,
a partir de 1920, comecgou a ser utilizado para
avaliar os ativos financeiros (Suresh et al., 2019),
ao decompor o retorno sobre o ativo em duas
proxies: giro do ativo e margem liquida sobre
vendas (Carvalho et al., 2017). Por conseguinte,
o MDP comecou a ser entendido como uma das
maneiras de organizar e analisar os numeros
encontradosnosrelatdrios contabeis-financeiros
de uma empresa, com vista a verificar o seu
desempenho (Soares; Galdi, 2011), mediante
a investigacao da lucratividade da organizacao
sobre as vendas em conjunto com o uso dos seus
ativos que geram essas receitas (Luz et al., 2020),
observando, assim, a eficiéncia da utilizacao dos
ativos de uma empresa (Fernandes; Ferreira;
Rodrigues, 2014).

Por volta dos anos 1970, foi proposto o
MDP modificado, que incorporou uma medida
de alavancagem a composicao do retorno.
Desta forma, o Retorno sobre os Ativos (ROA)
foi substituido pelo ROE (Return on Equity ou
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Retorno sobre o Patrimonio Liquido) a fim de
apreender possiveis reflexos da decisao de
endividamento da empresa no seu retorno
(Carvalho et al., 2017). Assim sendo, a
modificacdo efetuada no MDP fez com que o
ROE fosse decomposto em trés indicadores:
analise da lucratividade das receitas, do giro
das vendas e alavancagem (Hameed; Bouabid,
2023).

Em outras palavras, o MDP inclui a
performance da gestdao e decisbGes estratégicas
na avaliacgdo do desempenho financeiro de
uma organizacao (Bussin, 2015), por meio da
decomposicdao do ROE, viabilizando, assim,
analisar, separadamente, os indicadores que o
compdem e, com isso, procurar perceber como
os retornos sao influenciados pelas diferentes
combinac¢bes de fatores operacionais (margem
de lucro, giro do ativo e retorno sobre ativos
operacionais) e financeiros (alavancagem
financeira liquida) da organizacdo, bem como
aclarar o nivel com que cada um desses agentes
afeta estes retornos (Soares; Galdi, 2011).

A veeméncia do MDP reside no fato de
que este combina os principais indicadores
financeiros para determinar a eficiéncia com
gue a empresa esta usando seus ativos, capital
de giro e alavancagem financeira. Destarte,
o MDP, agrupa a margem liquida de lucro, o
volume de negdcios ativos totais e alavancagem
financeira (Morales et al.,, 2017), conectando
com isso, visualmente a Demonstracdo de
Resultado do Exercicio (DRE) e o Balanco
Patrimonial (BP) (Eveleth; Baker-Eveleth; Stone,
2020), e, concomitantemente, dissecando tais
demonstragdes contdbeis para avaliar a situagao

financeira das empresas (Pereira; Ferreira;
Machado, 2008).
Desta maneira, passados

aproximadamente 100 anos do surgimento
do MDP original (Luz et al., 2020), e, cerca de
50 anos do MDP modificado (Carvalho et al.,
2017), este estudo faz emergir a questdo de
pesquisa que norteard este trabalho cientifico,
que é: Quais as caracteristicas e a conduta da
producdo cientifica e da estrutura das redes
sociais do Modelo DuPont na literatura cientifica
internacional?

Para se conseguir responder a citada
questdao de pesquisa, utilizou-se dos
procedimentos da bibliometria (Arruda; Dutra;
Mussi, 2022), e, da sociometria e ou Analise de
Redes Sociais (ARS) (Favaretto; Francisco, 2017;
Pereira et al., 2019; Badareu et al., 2023), em
razao de serem bastante difundidas no ambito
global, cumprindo, assim, a fungdo de explorar
minuciosamente as produgdes cientificas
sobre determinado assunto, enfocando as
caracteristicas principais, as redes de coautoria,
instituicbes e paises que produziram sobre
o tema (Ferreira; Silva, 2019). Em sintese, o
estudo do papel das redes de colaboragdo e
da producdo cientifica do conhecimento é um
aspecto relevante para a ciéncia ao redor do
mundo (Mendes-Da-Silva; Onusic; Giglio, 2013).

Destarte, a relevancia desta pesquisa
estd em seu ineditismo, pois até o presente
momento e, concomitantemente, até onde se
sabe, este é o primeiro estudo bibliométrico
e de ARS acerca da pesquisa cientifica sobre o
tema MDP no ambito académico internacional
sob a perspectiva dos periédicos indexados na
base de dados EBSCO.

A significancia e, simultaneamente, a
justificativa paraserealizar este estudo encontra-
se no motivo do tema MDP, apesar de ser
preponderante para a analise de desempenho
financeira das empresas, por meio de seus
indicadores, nao se destaca entre as pesquisas
cientificas da area de finangas corporativas no
ambito internacional (Xue et al., 2020), e, ndo
€ mencionado na producao cientifica no campo
de finangas, no panorama académico brasileiro
(Leal; Almeida; Bortolon, 2013; Faria; Andrade;
Gongalves, 2015; Herling et al., 2015; Candido
et al., 2018; Magalhdes-Timotio; Barbosa,
2020), ndo obstante, em estudos académicos
enfocando o mercado de capitais, o citado
tema surge, porém, ainda embriondrio (Ribeiro,
2017).

Alega-se também, a realizacdo desta
pesquisa, em virtude de ndo ter sido encontrado
pesquisas no painel literario cientifico global
com o foco de explorar a produc¢dao académica
do tema MDP. Logo, os objetivos deste estudo
sdo: Investigar as caracteristicas e a conduta
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da producao cientifica e da estrutura das redes
sociais do Modelo DuPont na literatura cientifica
internacional. Isto dito, este é o propdsito que
apoia este artigo, que consentira alargar e
robustecer, e, fazer emergir o conhecimento em
estado da arte sobre o tema MDP no contexto
cientifico internacional, contribuindo para seu
crescimento e indicando nortes para pesquisas
cientificas futuras (Di Vito; Trottier, 2022).

Para se fazer a busca e selecdo dos artigos
no cendrio académico internacional, optou-se
por usar a atestada e reconhecida plataforma
EBSCO (Ribeiro; Corréa, 2023). O argumento
da escolha do banco de dados internacional
EBSCO é por este ser relevante e consolidado
na literatura académica global (Campanario;
Santos, 2011; Popadiuk; Silva, 2018). Em
outros termos, enfatiza-se que a EBSCO é uma
base de dados que existe ha 70 anos (JOB,
2018), e, que indexa, aproximadamente, 8.000
revistas de texto completo, incluindo quase
7.000 periddicos académicos revisados por
pares, além de ser legitimada pela comunidade
académica internacional (Soykan; Uzunboylu,
2015; Bauer et al., 2020). Salienta-se também
que, a plataforma EBSCO possui acesso facil, livre
e rapido para consultas (Reis; Mattedi; Barrios,
2017; Batista et al., 2021), impactando em sua
evidéncia em pesquisas que se relacionam com
a investigacao bibliométrica e ou sociométrica
(Ribeiro; Corréa, 2022).

Este estudo contribuira para melhor
entender e compreender o MDP como tema
que é importante para a performance financeira
das empresas, buscando, assim, explorar seu
estado da arte, por meio de sua producao
cientifica internacional, sob a éptica da EBSCO,
e, concomitantemente, investigar seu perfil e
comportamento no que concerne as estruturas
das redes sociais dos atores (pesquisadores,
instituicdes e paises) responsaveis pela
construcdo do conhecimento cientifico do
MDP, e, simultaneamente, agregar valor
académico, observando que atores promovem
a proliferacao, divulgacdo, disseminacdao e
socializacao dos saberes acerca do mencionado
tema, possibilitando, assim, incorrer em
uma agenda de pesquisa para colaborar e

influenciar no desempenho e na emergéncia
do referenciado assunto no ambito cientifico
literdrio nacional e, quica, internacional.

2 MODELO DUPONT

O MDP original surgiu, na metade da
década de 1920, como uma técnica que
procurava identificar as areas responsaveis pelas
mudancas no desempenho da empresa (Luz
et al., 2020). Em meados de 1970, houve uma
modificacdo do MDP, isto é, o ROE substituiu
0 ROA e ocorreu uma adi¢cdao de uma medida
de alavancagem financeira. Neste panorama,
por exemplo, se uma empresa nao tiver divida,
quer dizer, financie todo o seu ativo mediante
o capital proprio, o ROA sera idéntico ao ROE,
haja vista a medida de alavancagem atingir
valor unitario. Sendo assim, o ROE contempla
possiveis estruturas de capital que podem ser
adotadas por uma organizagao (Carvalho et al.,
2017).

Consequentemente, em um nivel
tedrico, o MDP estabelece as relagbes entre
rentabilidade financeira e grupo de diferentes
indicadores contabeis, como o giro do ativo, a
margem de vendas e a alavancagem financeira
(Rayo; Cortes, 2010), melhor dizendo, mediante
a divisdao do ROE em trés componentes: margem
liquida, giro dos ativos e o grau de alavancagem
(Vieira et al., 2017), assim dizendo, o retorno
sobre o patriménio dos investidores é impactado
por esses trés caracteristicas (Souza et al.,
2022). Posto isto, o MDP pode ser expresso pela
formula (Soares; Galdi, 2011).
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Figura 1 - Expressao do MDP

ROE: retorno sobre o patrimonio liquido no
LL ano t;
D et S .
ROE, ROA: 0 retorno sobre o ativo no ano t;
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» Vendas: receita bruta total apurada no ano t;
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— X - x . - o { H a*

Vendas <~ AT PI ML: margem liquida;
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GA: giro do ativo;
AL: alavancagem.

Fonte: Adaptado de Soares e Galdi (2011)

Sendo assim, constata-se que o MDP mostra os principais indices tedricos que afetam a
rentabilidade financeira (Rayo; Cortes, 2010). O ROA enfatiza o lucro gerado pela organizacdo com
relacdo ao emprego de seus ativos. Esse indice, porém, nao diferencia a proporc¢do de lucro que foi
suscitado pela rentabilidade das vendas e pela eficiéncia com que utilizou seus ativos para produzir.
A desagregacdo do ROA em margem liquida e em giro do ativo serve para melhor descrever os
resultados da empresa (Soares; Galdi, 2011). Por conseguinte, o MDP serve para analisar a eficiéncia
e alucratividade e, além do mais, para mostrar como eles interagem para determinar o ROA (Morales
et al., 2017). A Figura 2 visualiza tal informacao.

Figura 2 - Organograma do ROA

Vendas | Custodos Produtos . Despesas de
Vendidos Vendas
Lucro Liquido Menos + +
Margem Liquida Dividido pelas Custo Total e Despesas Despesas
pe Operacionais Administrativas
Vendas +
L] Despesas
Financeiras
ROA
Multiplicada pelo
| Outras Despesas . Despesas nao
Vendas Qperacieanis
+
Giro Dividid I Ativo Circulante Provisdo para
— ividido pelo -
Realizével a Longo Impostos
I P
Ativo Total . e +
Mais
+ Outras Despesas
Ativo Nao Imobilizado
Circulante
.
Intangivel

Fonte: Adaptado de Luz et al. (2020)

Dessarte, a Figura 2 apresenta uma sintese das principais razdes por tras da obtencdo de uma
maior riqueza ou pobreza dos acionistas, que estdo embutidos em um maior e mais eficiente controle
de despesas, resultando em uma melhor margem de lucro liquido; no incentivo do uso eficiente de
recursos, contribuindo no aumento do faturamento de ativos da empresa; e, finalmente, no uso
eficaz de recursos de terceiros, por meio de financiamento baseado no endividamento, melhorando,
com isso, a alavancagem financeira (Morales et al., 2017).

Salienta-se que, o cdlculo da margem liquida enfoca todas as vendas, custos e despesas do
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processo de operacao da organiza¢ao, mediante
a divisdo do lucro liquido pelas receitas,
acarretando identificar o retorno da atividade
da organizagdo. Esse indicador, entretanto, ndao
considera o investimento que foi preponderante
para o exercicio da atividade. Logo, para prover
essa precisao opera-se o calculo de rotacao
do investimento, no qual é feita a divisao
das receitas pelo ativo total, que conglomera
desde o maquinario investido na operagao até
o capital disponivel da organizagdo. Como o
calculo de rotacdo de investimento considera
somente as vendas, com isso, ao multiplica-
lo pela margem liquida é possivel verificar o
retorno do investimento, corroborando, entao,
a rentabilidade da organizacdo (Luz et al., 2020).

Ja a alavancagem, contempla a medida
comque o ativo total da organizac¢do é financiado
por capital proprio, dividindo-se o primeiro pelo
patriménio liquido, sendo que quanto maior for
essa relacdao, menor é a participacao do capital
proprio da organiza¢dao no financiamento dos
ativos (Soares; Galdi, 2011). Em linha gerais com
o MDP, o ROE depende da geragao de lucros
medida pela margem liquida, da efetividade
mensurada pela rotacdo dos ativos e da
alavancagem financeira obtida a partir da divisao
entre o ativo total e o patrimonio liquido (Rocha;
Pérez; Torres, 2022). Nesse contexto, quanto
menor for a participa¢dao no capital préprio da
empresa, maior sera sua lucratividade, de acordo
com a composicao da féormula evidenciada na
Figura 1. Portanto, pode-se entender que o MDP
recomenda também a intensa utilizacdo de
capital de terceiros, pois trata-se de um modelo
que coloca em relevo a alavancagem financeira,
focado na teoria tradicional de finangas, que
diz respeito a uma estrutura de capital 6tima,
permitindo que as empresas melhorarem o seu
valor mediante a alavancagem (Prado et al.,
2019).

Em suma, a MDP é uma ferramenta
estratégica classica paraavaliar os determinantes
do desempenho financeiro das empresas
(Van Voorhis, 1981). Baseia-se em indices
financeiros que comparam as receitas com
custos (o chamado racio de margem), receitas
com ativos (relacdo de rotatividade) e divida

com ativos (racio de alavancagem). Portanto, o
MDP concentra-se na importancia relativa de
grandezas contabeis e presta-se naturalmente
a andlise composicional (Saus-Sala et al.,
2021), sendo assim acessivel e importante para
previsao de resultados futuros das empresas, e,
simultaneamente, para as tomadas de decisdes
destas no mercado de capitais (Angotti; Bispo;
Lamounier, 2011).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O objetivo deste estudo é investigar
as caracteristicas e a conduta da producao
cientifica e da estrutura das redes sociais
do Modelo DuPont na literatura cientifica
internacional. Metodologicamente, utilizou-se
das técnicas de investigacdo bibliométrica e
sociométrica (ARS) (Nascimento; Beuren, 2011;
Favaretto; Francisco, 2017; Pauli et al., 2019),
com metodologia empirico-analitica, a partir de
pesquisa documental (Dal Vesco; Beuren, 2012;
Urbizagastegui-Alvarado, 2022).

Realga-se que a bibliometria é o estudo
quantitativo (Tavares Araujo; Costa; Camargos,
2013), que objetiva identificar caracteristicas
comuns entre a producdo cientifica (Macedo;
Valadares, 2021) de artigos cientificos publicados
(Pantolfi et al., 2022) sobre um determinado
tema (Brito et al., 2022), observando, assim, o
perfil e o comportamento que se estabelecem
em padrdes de analise de dados destes estudos
divulgados. Tais padrdes se instituiram em
principios de desempenho, que sdo visualizados
pelas leis que norteiam a bibliometria que
sao: Lei de Lotka, Lei de Bradford e Lei de Zipf
(Machado Junior et al., 2016; Garcia; Menezes,
2022). Salienta-se que cada uma destas leis
remete a seus respectivos pesquisadores que
a promulgaram, evidenciando que, Lotka afere
a produtividade dos autores; Bradford mede a
produtividade dos periddicos; e Zipf mensura
a frequéncia do aparecimento das palavras em
varios textos (Vanti, 2002).

Diante do panorama, versa-se que a
ARS é uma das metodologias principais usadas
pela bibliometria (Francisco, 2011). Isto posto,
na ARS, existem elementos preponderantes
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para melhor entendé-la (Severiano Junior et al.,
2021), isto é, maneiras de observar a estrutura
e as conexdes de uma rede social, entre as
quais realgam as seguintes: os nds, os lagos, as
lacunas estruturais, o grau de densidade ou de
difusdo da rede, e as centralidades (Nascimento;
Beuren, 2011; Bordin; Gongalves; Todesco,
2014; Williams Dos Santos; Farias Filho, 2016).

Dentre elas, se faz distingdo da
centralidade de grau ou degree, que é a
propriedade que contempla a atividade
relacional de um ator, sendo aferida mediante
suas parcerias com outros atores da rede social,
ou seja, o numero de vinculos diretos que um
ator possui (Balestrin, Verschoore & Reyes Junior,
2010; Cruz et al., 2011). Aqui cabe ressaltar
gue nesta pesquisa, optou-se por evidenciar a
centralidade de grau, e, tal escolha, justifica-se
por esta medida estrutural ser a mais simples e
direta em estudos que enfatizam a ARS (Cunha;
Piccoli, 2017).

O universo de investigacdo colocou em
relevo as pesquisas divulgadas dos periddicos
cientificos indexados na base de dados
internacional EBSCO (Ribeiro, 2020). Reforca-
se que a escolha da EBSCO se deve por ser um
banco de dados de informacgdes cientificas sobre
diversas areas do conhecimento. O seu sistema
de busca de informagdes cientificas fornece o
texto e/ou resumos de pesquisas de periddicos
cientificos. Esta aplicacdo tem uma interface
online por meio da qual se pode acessar outros
dados publicos, bancos de dados de Instituicdes
de Ensino Superior (IESs) (Reis; Mattedi; Barrios,
2017), incluindo, aproximadamente, 13.200
revistas académicas de texto completo, dos
quais cerca de 9.900 sdo publicagdes académicas
arbitradas (Aguja et al.,, 2018). Em suma, a
EBSCO é uma das principais bases de dados
de informacdo cientifica no mundo (Vuotto; Di
Césare; Pallotta, 2020).

O processo de selecdao da amostra dos
artigos ocorreu da seguinte forma: a) escolha
das palavras-chave aplicadas no filtro de busca
da EBSCO; b) coleta dos dados na base de dados
EBSCO; c) procura pelas palavras-chave nos
titulos, resumos e palavras-chave das pesquisas
publicadas na EBSCO; d) definicdo da amostra,

mediante a leitura dos titulos e/ou resumos de
cada pesquisa. Na plataforma de dados EBSCO,
colocou-se um filtro com a palavra-chave:
“Dupont Model”; “Dupont System”, separados
pelo operador booleano OR, ou seja, “Dupont
Model” OR “Dupont System”. Essas palavras-
chave foram procuradas no titulo, resumo e
palavras-chave de cada artigo, de forma nao
simultanea, possibilitando, assim, que todos
os estudos académicos sobre o tema objeto de
investigacao desta pesquisa fossem identificados
e selecionados.

Por conseguinte, a amostra ficou

composta por 29 artigos, em um recorte
temporal dos anos de 1981 a 2022. E importante
salientar que, destes 29 estudos, todos sao
oriundos de revistas cientificas avaliadas por
pareceristas, logo, foram excluidos outros tipos
de publicagdes que ndo se encaixavam no
enfoque desta pesquisa no momento da busca
na plataforma de dados da EBSCO. As andlises
destes 29 estudos cientificos foram realizadas
atendendo aos indicadores bibliométricos
e sociométricos: (i) periodos; (ii) periédicos
cientificos; (iii) autores; (iv) redes de coautoria;
(v) IES; (vi) redes de colaboragdo das IESs; (vii)
paises; (viii) redes de coopera¢do dos paises;
(ix) nuvem de palavras-chave; e (x) Redes sociais
das palavras-chave.
Os referidos dados e as informag¢des foram
retirados das investigacdes selecionadas, e, em
seguida, iniciados os processos de calculo das
matrizes simétricas e da visualiza¢do grafica das
redes colaboragdo respectivas dos atores. Os
dados e as informagdes bibliométricas foram
aferidas mediante dos softwares Bibexcel
e Microsoft Excel 2007; e os indicadores
sociométricos foram calculados por meio
do software UCINET e a visualizagdo grafica
das redes foi realizada mediante o software
NetDraw. Ressalta-se que o inicio da busca
dos estudos (primeira fase), até o término da
construcdo das matrizes (ultima fase), ocorreu
durante o periodo de 08-04-2023 a 11-04-
2023. Por fim, para melhor entendimento e
compreensao metodoldgica, foi criada a Figura
3 a qual visualiza o percurso metodolégico desta
pesquisa.
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Figura 3: Percurso Metodoldgico
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Fonte: Elaborado pelo autor (2023)
4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Esta secdo abordara a analise e discussdo dos resultados dos 29 artigos identificados nesta
pesquisa. A Figura 4 contempla os periodos que tiveram artigos publicados sobre o tema MDP neste

estudo.

Figura 4 - Periodos
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Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Pela Figura 4, observa-se que o tema MDP, sob a éptica das revistas cientificas indexadas na base
EBSCO, encontra-se ainda nascente na literatura cientifica internacional, visto que, em 41 anos, so6 foi
divulgado na academia em 29 oportunidades, atingindo seu apice em quatro periodos, foram eles:
2013, 2015, 2017 e 2020, todos com quatro publicacGes. Tal resultado mostra que as investigacoes,
no ambito global, do assunto MDP, comecaram a fluir, particularmente, nos ultimos 10 anos,
mostrando assim uma disposicao de crescimento do mencionado tema no ambito literario mundial,
como é possivel observar pela linha de tendéncia da Figura 4. E tal propensdao em evoluir, pode
estar ligada a relevancia do MDP como ferramenta estratégica para aferir o desempenho financeiro
das empresas (Luz et al., 2020; Saus-Sala et al., 2021), impactando, assim, em sua proeminéncia no
cenario das finangas corporativas (Xue et al., 2020), e, no contexto cientifico universal, mesmo nao
sendo ainda uma tematica emergente, a luz dos periddicos académicos identificados nesta pesquisa.

Alicercado pela Lei de Bradford, que busca conhecer as revistas cientificas mais importantes
em um determinado tema (Vanti, 2002), o Quadro 1 foi criado fazendo observar os 27 peridodicos
cientificos detectados nesta pesquisa que publicaram sobre o tema MDP entre 1981 e 2022,
colocando em realce os dois mais produtivos.
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Quadro 1 - Periddicos Cientificos

Audit Financiar e IDES, ambos os journals com 2 artigos publicados. Acta Universitatis Danubius:
CEconomica Agricultural Finance Review; ASBBS eJournal; Asia Pacific Journal of Finance & Banking
Research; BH Economics Forum; BVIMR Management Edge; Decision Sciences Journal of Innovative
Education; Equidad y Desarrollo; Finance India; Global Business & Management Research;
International Food & Agribusiness Management Review; IUP Journal of Bank Management; IUP Journal
of Management Research; Journal of Economics, Finance & Administrative Science; Journal of Small
Business Management; KASBIT Business Journal; LogForum; Managerial & Decision Economics;
Polish Journal of Management Studies; Revista de Gestao; Research Papers of the Wroclaw University
of Economics; Review of International Comparative Management; Revista Contabilidade & Finangas;
Studies in Business & Economics e Zbornik Radova Ekonomskog Fakulteta u Istoénom Sarajevu, todos
os periodicos cientificos com 1 estudo divulgado.

Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Isto posto, os periddicos académicos mais produtivos foram: Audit Financiar e IDES, ambos
publicando dois estudos cada. Pode-se assim compreender que as referenciadas e destacadas
revistas académicas sdao as mais produtivas e relevantes, sob o ponto de vista da Lei de Bradford
(Machado Junior et al., 2016), e, assim, procuradas pelos autores para evidenciar, disseminar e
socializar seus achados e contribuicdes acerca do tema MDP no painel académico global, a luz da
plataforma EBSCO. Ainda observando o Quadro 1, constata-se o predominio dos periddicos das
areas de Administracdo e Financas, indo ao encontro do que é constatado na literatura académica
mundial (Soares; Galdi, 2011; Bussin, 2015; Carvalho et al., 2017; Suresh et al., 2019; Saus-Sala et
al., 2021; Rocha; Pérez; Torres, 2022), ou seja, os autores buscam e costumam publicar seus achados
e contribuicGes sobre os artigos do tema MDP em periddicos cientificos das referidas e realcadas
areas do saber.

Ressalta-se que a Lei de Lotka calcula a produtividade dos estudiosos (Vanti, 2002). Assim
sendo, o Quadro 2 constata os 62 autores descobertos nesta pesquisa, colocando em relevo os trés
mais proficuos.

Quadro 2 - Autores

Stancu, Dumitra; Stancu, lon e Chukov, Krastyo, todos os autores com 2 artigos publicados. Abdullah,
Zulkifli; Baker-Eveleth, Lori J.; Balaj, Driton; Batista Vieira, Luana; Bettin Santana, Juliane Regina;
Btach, Joanna; Bothra, Neha; Caicedo Carrero, Andrés; Cardoza Galdamez, Edwin Vladimir; Chen,
Yao-Chieh; Claggett, E. Tylor; Collier, Henry W.; Cortes, Antonio M.; Do$, Anna; Erickson, Ken; Erickson,
Kenneth W.; Eveleth, Daniel M.; Farooq, Umer; Feleaga, Liliana; Galdi, Fernando Caio; GaSpar,
Drazena; Gillespie, Jeffrey; Guijjar, J. Praveen; Hallahan, Charlie; Harris, J. Michael; Herciu, Mihaela;
Hsieh, H. Pierre; Ignat, loana; Jayabal, G.; Jen&ova, S.; Juki¢, Dominik; Kasilingam, R.; Katchova, Ani;
Kurtanovié, Senada; Litavcova, E.; Lu, Wen-Min; Lukic, Radojko; Manjunatha, T.; Mcgowan Jr., Carl B.;
Mishra, Ashok K.; Moss, Charles B.; Muhammad, Junaina; Nehring, Richard; Nidhijain; Ogrean, Claudia;
Oproiu, Alexandru; Padake, Vaishali; Pavkovi¢, Vesna; Raimundini Sanches, Simone Leticia; Rayo,
Salvador; Raza, Ali; Schneider Brito, Suzana; Soares, Eduardo Rosa; Soni, Rashmi; Stefko, R.; Stone,
Robert W.; Van Voorhis, Kenneth R.. Va8ani¢ova, P. e Wu, Yueh-Cheng, todos os pesquisadores com
1 estudo divulgado.

Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Desta maneira, os docentes: Dumitra Stancu, lon Stancu e Krastyo Chukov se destacaram
em relacdo a producdo cientifica de artigos sobre o tema MDP no cendrio cientifico internacional,
pelo dngulo da base de dados da EBSCO, sendo considerados para esta pesquisa, os estudiosos de
maior representatividade e relevancia para o assunto MDP no panorama global. Ainda investigando
o Quadro 2, observa-se que 59 pesquisadores publicaram apenas um estudo sobre o assunto
MDP, equivalendo a 95% (59+62) do total dos autores, sendo favoravel ao que é indagado na Lei
do Quadrado Inverso, a qual constata que poucos autores publicam muito sobre um determinado
tema, e, muitos estudiosos divulgam pouco sobre um definido tema (Machado Junior et al., 2016),
como é o caso da area de financas (CANDIDO Et Al., 2018), especialmente, em tematicas analogas
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ao tema ora investigado (Tavares Araujo; Costa; Camargos, 2013), podendo influenciar diretamente
na dindamica da estrutura de colaboragao das redes de coautoria (Ribeiro, 2017).

A andlise de coautoria é um elemento relevante na pesquisa de ARS, e o nivel de colaboragao
entre os pesquisadores é um indicador utilizado para avaliar o status atual em uma area especifica
e ou, em um determinado tema. Destarte, as redes de coautoria sdo compostas de estudiosos com
base no nimero de suas respectivas publicacdes realizadas em conjunto (Pereira et al., 2019; Ribeiro;
Corréa, 2023). Deste modo, a Figura 5 (na préxima pagina) faz perceber as redes de coautoria deste
estudo, sendo composta por 124 lacos e 62 nos.

Figura 5: Redes de Coautoria
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Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Antes de adentrar aos pesquisadores das redes de coautoria vista por meio da Figura 5, é
importante salientar que a densidade é uma medida da for¢a das associagdes internas de um
agrupamento do grupo (Urbizagdstegui-Alvarado, 2022). Dessarte, a densidade aferida das redes de
coautoria visualizada mediante a Figura 5 foi de 0.0333, sendo equipotente a 3,33% das interacdes
efetivamente realizadas, significando que a referida rede social tem uma densidade baixa, indicando
uma rede de colaboracdo dispersa e com baixa conexdo interna (Williams Dos Santos; Farias Filho,
2016), mostrando, assim, que o tema ora em investigacdo ndo esta completamente desenvolvido
na literatura cientifica internacional a luz da plataforma EBSCO (Ribeiro, 2020), e, sob a éptica dos
autores identificados nesta pesquisa.

Diante do exposto, verifica-se que a mencionada rede de coautoria é constituida por alguns
agrupamentos de autores, em sua maioria, com dois e trés académicos, todavia, nenhum destes
conjuntos de estudiosos apresenta, de forma destacada, autores centrais, ou seja, docentes com
potencial de parceria (Bordin; Goncalves; Todesco, 2014), que possa, a posteriori, promover e
deixar fluir, de maneira mais contundente, as informacdes e os conhecimentos sobre o assunto
MDP no panorama académico cientifico global. Com isso, manifestam-se as lacunas estruturais na
rede de coautoria apresentada, uma vez que os pesquisadores nao realizam o compartilhamento de
informacgBes com outros grupos de estudiosos (Nascimento; Beuren, 2011).

Esta constatacdo contribui e influencia na incipiéncia do tema ora investigado no contexto literario
mundial. Evidenciado isto, é salutar e preponderante que os estudiosos do tema analisado realizem
parcerias com outros pesquisadores, impactando, assim, em sua proliferacdo na academia, e, com
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isso, em seu desenvolvimento e, concomitantemente, em sua emergéncia, como assunto relevante
e preponderante que é para a andlise financeira das organiza¢des (Hameed; Bouabid, 2023).

Esta busca de maturar o tema MDP, isto é, fazé-lo com que este saia do estagio de principiante
na literatura cientifica, para galgar um status de maduro na ciéncia, parte também da acessibilidade
e da dindmica de produtividade das IESs, em particular, de seus respectivos Programas de Pdés-
Graduacdo (Cruzetal., 2011; Nascimento; Beuren, 2011) e, de seus grupos de pesquisa, acarretando,
assim, a criacdo de valor académico de tematicas da dareas de Financgas (Ribeiro, 2017), como é o
caso do MDP, colaborando simultaneamente, para o seu aperfeicoamento como tema relevante e
estratégico para melhor entender e compreender o desempenho financeiro das empresas (Suresh
et al.,, 2019).

O Quadro 3 capta as 35 IESs achadas nesta pesquisa, sendo que foram grifadas as trés mais
proliferas.

Quadro 3 - IES

ASE Bucuresti; Louisiana State University e YHCC, todas as IESs com 2 artigos publicados. Alagappa
Institute of Management; Bucharest University; Chinese Culture University; FUCAPE Business School;
K J Somaiya Institute of Management Studies and Research; KASBIT; Lucian Blaga University of Sibiu;
National Defense University; National Taipei University; Norfolk State University; Salisbury University;
University ECCI; State University of Maringa; University of Putra; UNITEN; University BDT; University
of Belgrade; University of Bihac; University of Delhi; University of Economics in Katowice; University of
Florida; University of Granada; University of Idaho; University of Mostar; University of Presov; University
of Prishtina; University of South Florida; University of Wollongong; University of Zagreb; USDA e
Visvesvaraya Technological University, todas as instituicdes com 1 estudo divulgado.

Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Consequentemente, ASE Bucuresti, Louisiana State University e YHCC foram as instituicbes que
ficaram em relevo neste estudo, no que se respeita ao tema MDP na literatura cientifica global, sob
a Otica do banco de dados EBSCO. Tais IESs representam, respectivamente, os paises: Romeénia,
Estados Unidos da América (EUA) e Bulgaria.

De forma geral, o que se observa ao analisar o Quadro 3 é que, como ocorrera no Quadro 2 desta
pesquisa, as instituicdes notadas no citado quadro, que sdo influenciadas pela proficuidade dos seus
respectivos autores nativos, ainda nao conseguiram propagar de forma mais alargada e robusta as
informacGes e os saberes académicos da tematica MDP no ambito académico global, direcionando,
assim, o mencionado tema para um estagio imaturo na literatura cientifica internacional.

De maneira macro, o que se averigua € a inviabilizacdo destas IESs verificadas no Quadro 3, em
conseguir ter uma atuacdo e iniciativa mais proeminente na producdo cientifica do citado assunto,
cooperando, diretamente, para uma dinamica estrutural da rede de colaboracdo potencialmente
menos densa, proporcionando a minimizacdo da troca de informacgdes e conhecimentos cientificos
(Pauli et al., 2019), acerca do MDP na academia no painel mundial.

A Figura 6 detecta as redes de colaboracdo das IESs, a qual é constituida por 22 lacos e 35 noés.
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Figura 6 - Redes de Colaboracao das IESs
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Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Observando a Figura 6, nota-se que os lagos evidenciados nas redes sociais das IESs é inferior
ao numero de nos (IES), e, tal fato esta conectado as lacunas estruturais e, concomitantemente,
ao fluxo de informag¢des e conhecimentos acerca do tema ora investigado, pois a manifestacao
de lacunas estruturais é inversamente proporcional ao numero de lagos, por conseguinte, quanto
mais lacos houver em uma rede social, maior a interacdo entre os atores (neste caso as IESs) e,
simultaneamente, maior sera a fluidez das informac¢des compartilhadas e, consequentemente,
menor sera o numero de lacunas estruturais presentes na rede de colaboracdo em investigacao
(Cruz et al., 2011).

Consequentemente, do ponto de vista tedrico, as lacunas estruturais observadas nas redes
de colaboragdo das IESs remetem aos lagos fracos, caracterizando, assim, redes de baixa densidade
(Mendes-Da-Silva; Onusic; Giglio, 2013), como é possivel ser constatado por meio da afericao
da densidade da rede social das instituicdes deste estudo, a qual foi mensurada em 0.0185,
correspondendo a 1,85% dos vinculos verdadeiramente realizados entre as 35 IESs identificadas
nesta pesquisa, porcentagem esta que é aquém da satisfatoria, no que se diz respeito as intera¢des
entre os atores (nesta situac¢do as IESs) em uma rede social (Williams Dos Santos; Farias Filho, 2016).
Logo, é salutar e necessdrio que as IESs interajam entre si, por meio de seus respectivos docentes
nativos, em especial com instituicdes de outros paises, impactando e colaborando, a posteriori, para
o desenvolvimento de temas que se encontram ainda embrionarios na academia (Ribeiro, 2020).

A Figura 7 faz notar os 17 paises observados nesta pesquisa, e o mapa do mundo ajuda a
localizar estas nagdes.
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Figura 7 - Paises
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Fonte: Dados da pesquisa (2023)

Em consideragdo a isso, comprova-se que a nagao que ficou em relevo na produtividade de
estudos sobre o tema MDP foi os EUA com seis publicagdes. Tal achado é confirmado em pesquisa
analoga a esta (Xue et al., 2020), ratificando e refor¢ando, assim, o mencionado e destacado pais na
producdo cientifica de assuntos relacionados a drea do saber de finangas (Faria; Andrade; Gongalves,
2015), em particular, no tocante a temdatica MDP.

Aqui se faz um adendo ao evidenciar que incentivar as redes de cooperagao internacionais de
estudiosos, os doutoramentos em IES de ponta nos EUA, particularmente, e a visita de pesquisadores
internacionais de primeira linha é crucial para que jovens estudiosos da area de Finangas no Brasil
adquiram as competéncias e habilidades necessarias para construirem modelos tedricos e participem
de parcerias em grupos de pesquisa, que incluam autores que publiquem nos periddicos cientificos
internacionais de alto fator de impacto de Finangas na esfera global (Leal; Almeida; Bortolon, 2013).

Evidencia-se que no portfélio bibliografico selecionado para esta pesquisa existem artigos com
pesquisadores de diferentes paises e de diferentes IESs (Arruda; Dutra; Mussi, 2022). Diante disso,
a Figura 8 vislumbra as redes de cooperagao dos paises, que é integrada por oito lagos e 17 nés.
Essa informacgdo esclarecerd por onde o conhecimento do tema ora investigado esta circulando no
mundo (Arruda; Dutra; Mussi, 2022).

Figura 8 - Redes de Cooperagao dos Paises
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Asredes de cooperacdo das nagdes categorizam dois clusters, o maior com trés paises composto
pela Australia, EUA e Malasia; e o outro formado por Bésnia e Herzegovina e a Croacia. De maneira
geral, por meio das redes dos paises, pode-se perceber que tanto as nacbes mais desenvolvidas,
quanto também aquelas em fase de desenvolvimento publicaram estudos sobre o tema MDP,
ou seja, constata-se que ndo somente alguns paises, tais como EUA e Australia, que dispdem de
recursos necessarios para a realizacdo de pesquisas cientificas (Badareu et al., 2023), publicaram
estudos sobre a temdtica MDP, mas, também, as na¢des subdesenvolvidas, mostrando, assim, que
o conhecimento da pesquisa sobre o desempenho financeiro nas corporagées é global (Xue et al.,
2020), e, simultaneamente, que a drea do saber de Financas é horizontal (Herling et al., 2015),
propiciando, assim, a geracdo de novos estudos, mediante tematicas que se ramificam sob o citado
campo do conhecimento (Faria; Andrade; Gongalves, 2015), contribuindo, concomitantemente, para
seu engrandecimento no ambito académico (Magalhdes-Timotio; Barbosa, 2020), e, posteriormente,
empresarial (Prado et al., 2019).

A Figura 9 visualiza a nuvem de palavras-chave desta pesquisa, possibilitando, assim, visualizar
quais os assuntos mais utilizados nas publicagcGes investigadas (Garcia; Menezes, 2022) sobre o tema
MDP. Posto isto, as palavras-chave mais frequentes, foram: Dupont, Profit, Analysis, Asset, Financial,
Return, Roa, Roe, Model, Erp, Equity, Rate, System, Industry. Por conseguinte, relacionando a lei de
Zipf, as palavras-chave (Figura 9) atribuidas pelos autores aos estudos investigados estdo conectadas
as pesquisas desenvolvidas sobre MDP.

Destarte, salienta-se também que o numero pequeno de palavras colocadas em relevo,
obtiveram uma maior frequéncia na nuvem (Figura 9), é pertinente para a recuperacao da informacao
e do conhecimento, de modo que tais palavras representam melhor os assuntos mais proeminentes
acerca do tema ora analisado nesta pesquisa (Garcia; Menezes, 2022). Em outras palavras, as citadas
e enfatizadas palavras vislumbram temas transversais e elementos subjacentes ao assunto MDP
que foram abordados e divulgados por meio dos 29 estudos, abrindo, com isso, oportunidades
de direcionamentos para pesquisas futuras na academia sobre o mencionado e investigado tema
(Macedo; Valadares, 2021).

Figura 9 - Nuvem de Palavras-Chave
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Obedecendo os critérios de: (i) ndo distinguir letras mailsculas e minusculas; e (ii) manter
diferentes as palavras no singular e no plural (Favaretto; Francisco, 2017), a Figura 10 foi criada,
manifestando as redes sociais das palavras-chave deste estudo, sendo compreendida por 684 lacos
e 122 nés (rede das palavras vista da direita para a esquerda). Salienta-se que o cluster de palavras-
chave que ficou em realce (notada da esquerda para a direita) concebe 564 lacos e 90 nds.

Figura 10 - Redes Sociais das Palavras-Chave
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Fonte: Dados da pesquisa (2023)

No cluster que ficou em relevo na Figura 10, é possivel observar as intera¢des entre as palavras-
chave, e, as palavras-chave em saliéncia que sdo, consequentemente, as mais comumente usadas
pelos pesquisadores (BRITO et al., 2022), consentindo, assim, ao estudioso, de forma rapida e pratica,
localizar os assuntos centrais das pesquisas académicas (Pantolfi et al., 2022) nos 29 textos cientificos
identificados sobre o tema MDP no panorama internacional. Desta forma, as palavras-chave com
maior centralidade de grau (Cunha; Piccoli, 2017), isto é, que compactuam a maior quantidade de
links diretos (Balestrin, Verschoore & Reyes Junior, 2010), e, que, portanto, ficaram em énfase por
meio da Figura 10, foram: Roe, Dupont model, Dupont system, Profit margins, Equity, Company’s
performance, Capital structure, Profitability, Profit, Roa e Analysis.

Em relacdo aos lacos (Bordin; Gongalves; Todesco, 2014), as palavras-chave que manifestaram
maior vinculo (Cruz et al.,, 2011) entre elas foram: Dupont system, Profit margins e Company’s
performance; Roe e Roa; e Dupont model e Profitability, correspondendo que os citados e enfatizados
atores (palavras-chave) formam uma robusta cadeia e malha de interacdes (Nascimento; Beuren,
2011), denotando, assim, uma comunicacdo eficiente, e, consequentemente, uma transferéncia de
conhecimento alargado entre eles (Pauli et al., 2019).

E interessante notar também que, as Figuras 9 e 10, em especial, no que concerne as suas
respectivas palavras que ficaram em relevo nas citadas figuras, trazem, em seus particulares bojos,
uma interacdo e uma concordancia entre as palavras destacadas, corroborando e reforcando
assim, que as mencionadas e enfocadas palavras-chave, tanto no que toca a nuvem de palavras-
chave, quanto as redes sociais do cluster que ficou em realce na Figura 9, sublinham, de maneira
enfatica, os principais termos e, consequentemente, assuntos que alicercam e norteiam o tema
principal desta pesquisa que é o MDP, contribuindo, assim, para aclarar, ratificar e robustecer os
“caminhos” e “pontes” que a literatura cientifica publica, dissemina e socializa, por meio de seus
atores (pesquisadores, IES, paises e palavras-chave), na criagdo do conhecimento acerca do assunto
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MDP, no ambito cientifico global, sob a éptica
dos periddicos académicos indexados na EBSCO.

5 CONCLUSAO

O objetivo desta pesquisa foi investigar
as caracteristicas e a conduta da producdo
cientifica e da estrutura das redes sociais
do Modelo DuPont na literatura cientifica
internacional. Metodologicamente, usou-se
das técnicas de investigacdo bibliométrica e
sociométrica em 29 estudos identificados sobre
o citado tema. De maneira geral, o que se nota é
um assunto ainda iniciante na academia, apesar
de sua relevancia e proeminéncia para a gestao
financeira, e, consequentemente, para mensurar
a performance financeira das empresas em
termos globais (Van Voorhis, 1981; Angotti;
Bispo; Lamounier, 2011; Saus-Sala et al., 2021),
contudo, é preponderante salientar que o citado
e enfatizado assunto encontra-se com uma
inclinagdo a crescimento na literatura cientifica
internacional sob o prisma dos periddicos
internacionais indexados na EBSCO.

Observou-se também que as redes
sociais dos atores (pesquisadores, IES, nacGes
e palavras-chave) envolvidos no processo de
construcdo do saber cientifico sobre o tema
MDP em ambito global, encontram-se com
lagos fracos, influenciando na aferi¢cdao de redes
de colaboracgdes de baixa densidade. Fato este é
“normal”, visto que, o referenciado e investigado
tema ainda encontra-se em fase introdutoria
na academia, inviabilizando, assim, uma maior
dindmica e representatividade de atores na
agregacao de valor, e, em consequéncia, no
alargamento e robustecimento dos nds, lacos
e conexdes, impactando de maneira direta no
fluxo de dados, informagdes e conhecimentos
académicos necessarios para proliferar,
de maneira mais densa, as mencionadas e
investigadas redes sociais dos atores desta

pesquisa.
Este estudo vislumbra implicacdes
tedricas ao evidenciar compreensibilidade

para pesquisadores sobre a evolugdo tedrica e
a estrutura intelectual para conduzir estudos
futuros neste campo do conhecimento, acerca

do tema Modelo DuPont no cenario cientifico
internacional a luz dos periddicos indexados
na EBSCO. A identificacdo das palavras-chave,
e, em sequéncia, as abordagens conceituais
mais importantes sobre o assunto Modelo
DuPont, pode vir a ser primordiais, pois serao
conhecidas de forma mais robusta, na academia
internacional, como, também, no &ambito
cientifico brasileiro por meio dos estudiosos
seniores e ou iniciantes sobre o mencionado
assunto, criando oportunidades de geracao
de novos estudos, concomitantemente,
mitigando possiveis gaps tedricos. Em relacao
as implicagGes praticas, esta pesquisa pode
contribuir e influenciar no aperfeicoamento,
no alargamento e no robustecimento do tema
Modelo DuPont no ensino nas IESs no ambito
da graduacao e pds-graduagao, como, também,
no processo decisério e, simultaneamente, na
tomada de decisdo gerencial dos gestores de
organizagoes.

De maneira macro, este artigo cientifico
vem a contribuir para proporcionar em uma
perspectiva contemporanea, as caracteristicas
e a conduta da producdo cientifica e da
estrutura das redes sociais do Modelo DuPont

na literatura cientifica internacional das
revistas académicas indexadas na EBSCO,
proporcionando, assim, fornecer dados,

informacgbes e saberes cientificos em estado
da arte sobre o citado tema, beneficiando o
aparecimento de novos trabalhos académicos
sobre este assunto, alicercando, assim, em sua
maior ponderacgdo no painel literdrio cientifico
global. Dito isto, espera-se que o referido artigo
embase e permita abrir novas oportunidades
de surgimento de estudos académicos similes a
este, e, com isso, acarrete emergir agendas de
pesquisa para prospectar estudos futuros sobre
o tema MDP, influenciando em sua evolugao
académica no mundo.

A limitacdo deste estudo foi a busca e
sele¢do dos artigos sobre o tema MDP por meio
da plataforma EBSCO. Posto isto, sugere-se,
para estudos futuros, o desenvolvimento desta
pesquisa, utilizando, para isso, de outras outras
palavras-chave, taiscomo “Dupont Components”
e “Dupont Analysis”; e de outras plataformas
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